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Affärsidé
West International AB skall genom sin särskiljande kompetens och djupa kunnande om 
automatiserade betalningstransaktioner utveckla, marknadsföra och leverera lösningar 

för betalningssystem till systemintegratörer och distributörer. Lösningarna skall 
möjliggöra och effektivisera framtidens mer automatiserade betalningssystem.

Nyckeldata�
Aktiekurs:	�  3,00 kr
Antal aktier (milj.):� 7,91 
Börsvärde (milj.):� 23,7
Börslista:	�  First North Stockholm
Sektor:	� IT
Kortnamn:� WINT

04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10p 10/11p
Omsättning (tusen kr) 45 921 63 053 50 312 67 929 61 929 79 000 90 850
EBITDA (just, tusen kr)1 1 015 2 183 1 792 3 052 1 998 4 270 6 720
Rörelseresultat (just, tusen kr)1 930 2 032 1 581 2 933 1 443 3 670 6 120
VPA (just, kr) 1,2 0,03 0,27 0,29 0,05 0,13 0,35 0,58
Eget kapital per aktie (kr) 0,37 0,58 0,75 3,15 2,85 3,20 3,78
Antal aktier (milj) 5 5 5 6,94 7,91 7,91 7,91
Omsättningstillväxt (%) -20,8 37,3 -20,3 35,0 -8,8 27,6 15,0
Bruttomarginal (%) 23,2 20,7 27,8 22,6 25,6 24,0 25,0
EBITDA-marginal (just, %)1 2,2 3,5 3,6 4,5 3,2 5,4 7,4
Rörelsemarginal (just, %)1 2,0 3,2 3,1 4,3 2,3 4,6 6,7

1  Justerat för redovisningsfel under år 05/06, 06/07 och 07/08
2  Justerat för bokslutsdispositioner under år 04/05, 05/06, 06/07, 07/08 och 08/09

+ Övergående finanskris			       - Marknadens riskaptit fortfarande ej övertygande	
+ Den nya kassalagen skapar möjligheter	     - Osäkerhet kring konjunkturen
+ Avveckling av Svensk Kassaservice
+ Uppdämt behov av investeringar bland banker 
+ Stor kassa

Rekommendation: KÖP� Motiverat värde: 5 kr

16 december 2009

08/09 09/10p 10/11p
P/E 23,1 8,6 5,2
EV/EBITDA 9,0 4,2 2,7
P/S 0,38 0,3 0,26
P/BV 1,05 0,94 0,79
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Positionering och affärsmodell

West International är en ledande distributör av 
teknisk utrustning till bank och detaljhandel 
med fokus på kassa- och informationsterminaler, 
kortläsare, skrivare och skanners. Bolaget erbjuder 
ledande komponenter och produkter från de ledande 
tillverkarna i världen och integrerar dessa med sina 
samarbetspartners. 

Målsättningen är att framöver växa med 30-40 % per 
år med en rörelsemarginal på i genomsnitt minst 10 % 
per år. Fortsatt tillväxt ska genereras genom ett ökat 
produktutbud, tydligt fokus på olika affärsområden 
och genom förstärkta samarbeten och eventuellt 
förvärv av samarbetspartners. Primärt ska dock 
tillväxten genereras organiskt och inte via förvärv. 
Man anser att det är viktigt att vara snabbfotad för 
att ta tillvara de affärsmöjligheter som i dagsläget 
existerar. 

West säljer sina produkter och tjänster dels direkt 
till skandinaviska systemintegratörer, dels till 
distributörer i resterande världen. Bolaget har många 
prestigefulla slutkunder såsom Saab, Volvo, H&M, 
Coop, ICA, HSBC, Citibank, HP och Fujitsu. 

Affärsområden

Historiskt har Wests exportandel svarat för ungefär 
hälften av försäljningen och geografiskt säljer man till 
alla världsdelar utom Nordamerika och Australien. 
West arbetar med fyra olika affärsområden.

Cash Terminals arbetar med Point of Sale-produkter 
(POS). Allt från små, trådlösa, bärbara kortläsare till 
stora LCD-pekskärmar. Den primära målgruppen 
är butiker, restauranger och hotell. Cash Terminals 
stod för 47 % av omsättningen i bokslutet för 08/09 
den 30 juni (44 % 07/08) vilket motsvarade 29,1 
Mkr (30 Mkr). 

Paystation Terminals slogs under fjolåret 
samman med det tidigare separata affärsområdet 

Transaction Terminals. Den egenproducerade 
Paystationterminalen som tidigare utgjorde 
affärsområdet kan användas till att bland annat 
betala räkningar. De kiosklösningar som tidigare 
sorterades in under Transaction Terminals erbjuder 
möjlighet att bland annat köpa och ladda ner musik 
och film på resande fot. Terminalerna är gjorda för 
att kunna placeras på utrymmen där det passerar 
mycket folk, exempelvis gallerior och köpcentrum. 
Omsättning år 08/09 för affärsområdet var 12,4 Mkr 
(6,7 Mkr) vilket stod för 20 % av total omsättning 
(10 %). 

Inom Bank Terminals samarbetar man med flera 
tillverkare av komponenter till bankomater och 
andra betalningsautomater. Man har börjat märka av 
ett lite ljusare klimat och räknar med att utvecklingen 
framöver blir bättre. Affärsområdets omsättning för 
år 08/09 var 13 Mkr (30,1 Mkr) vilket motsvarade 
21 % av bolagets omsättning (46 %). 

Service är ett nybildat affärsområde där man erbjuder 
kunder underhåll, reparationer, support och hjälp. 
Wests kunder kan antingen direktköpa eller hyra via 
ett långt hyreskontrakt där West ansvarar för drift och 
tillgänglighet. I båda fallen finns behov av service 
och underhåll. Service har länge varit en viktig 
ingrediens i bolagets utbud av tjänster men man vill 
nu betona vikten av god service. Affärsområdet stod 
i senaste bokslutet för 12 % av omsättningen eller 
7,4 Mkr. 

OM BOLAGET
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Historik

Bolaget grundades 1988 i Uppsala, av bland annat 
nuvarande vd Göran Sparrdal, och hette initialt AR 
Data AB. Stora framgångar inom POS-marknaden 
medförde att en tidigare verksamhet inom PC och 
PC-komponenter avvecklades under 1999. Sparrdal 
har varit vd sedan 1998 och ingår även i styrelsen. 
Bland övriga fyra styrelsemedlemmar finns gedigen 
erfarenhet. Tre av dem tillkom under 2007, däribland 
styrelsens ordförande Hans Johansson, som tidigare 
var vd för Semcon och också en av entreprenörerna 
bakom bolaget. I styrelsen sitter också Malte 
Roggentin som äger 38 % av bolaget. Även övriga 
styrelsemedlemmar äger relativt stora aktieposter 
och har därmed intresse av bolagets välmående.

I samband med bildandet av den nya styrelsen under 
2007 spikade man också den nya tillväxtplanen. 
Strax därefter gjorde man nyemission, som 
kraftigt övertecknades, och förberedde bolaget för 
börsnotering. Nyemissionen inbringade drygt 20 
mkr och första handelsdag på First North var den 
26 oktober 2007 till noteringskursen 7 kr. Aktien 
handlas idag till 3,00 kr och har tappat 57 % sedan 
noteringen. Aktien har i år haft en stark utveckling 
och stigit med 62 %. First North All Share har under 
samma period stigit 42 % och First North Information 
Technology 24 %. 

MARKNADEN
Marknadspotential

Inom Cash Terminals förväntar man sig stor 
efterfrågan efter att Riksdagens lagkrav gällande 
certifierade kassaregister vid försäljning av varor 
och tjänster träder i kraft i januari 2010. Det kommer 
då bli svårare för handlare att undvika att redovisa 
intäkter genom att till exempel ställa in kassan på 
träningsläge eller radera intäkter med hjälp av 
dataprogram. Då många gamla kassaapparater inte 
klarar av ställda krav måste de bytas ut vilket skapar 
mycket goda möjligheter för arbetsområdet under 
kommande period. Alla kassasystem ska nu kopplas 
till en kontrollenhet som fungerar som en ”svart 
låda” och sparar alla transaktioner. West har dock 
väntat på detta ända sedan maj 2007 då beslutet 
fattades och därmed länge varit redo. I Q1-rapporten 
för det brutna verksamhetsåret 09/10 som släpptes 
i november bedömer bolaget att efterfrågan inom 
Cash Terminals har förbättrats. West är exklusiv 
distributör av kontrollenheten eTax från japanska 
BMC, en av fem certifierade kontrollenheter. 
Skatteverket uppskattar att 40 % av Sveriges 30 000 
kassaapparater omfattas av lagen, så detta utgör ett 
mycket intressant tidsskede för affärsområdet. 

Inom Paystation Terminals ser man stark efterfrågan 
efter att Svensk Kassaservice avvecklades i början 
av fjolåret. Kuponginlösen erbjuder nu betaltjänster 
på 15 orter där Svensk Kassaservice tidigare funnits. 
I Kuponginlösens utbud ingår Wests terminal, 
som är den enda produkt på marknaden som 

motsvarar de krav som Post- och Telestyrelsen 
ställer. West har varit delaktigt i utvecklandet av både 
”Kollektomaten” och ”Givomaten”. Kollektomaten 
har hittills placerats ut i ett hundratal av landets 
totalt 5000 kyrkor. I december 2007 levererade man 
den första Givomaten med placering på Arlanda på 
uppdrag av Stockholms Stadsmission. 

Ett annat fokusområde för Paystation Terminals 
återfinns bland butiker som länge haft problem 
med ergonomiska krav från myndigheter och 
fackförbund då personalen ofta måste arbeta i 
obekväma och slitsamma arbetsställningar. Det har 
medfört att man skapat kortare arbetsskift vilket 
lett till allt fler kassaavstämningar. En lösning på 
problematiken är att byta ut manuella kassaplatser 
mot självbetjäningsstationer, så kallade ”check out-
lines”.  Detta har med framgång använts vid bland 
annat incheckning inom resebranschen och på 
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biografer. Självbetjäningen bidrar inte bara till 
bättre lönsamhet utan även till ökad servicegrad då 
personal som tidigare satt i kassan nu kan ägna sig 
åt annat.

Paystation Terminals används också för nedladdning 
av digital media såsom ljudböcker och film, vilket 
kan vara klart intressant för den som har några 
minuter över i väntan på flyg eller tåg. På grund 
av utvecklingen av ”smarta kort” är marknaden för 
värdekuponger också på stark frammarsch. Bland 
annat SL har nyligen infört smarta kort som gör det 
möjligt för resenärer att ladda ned färdbiljetter. Dels 
sparar man på så vis tid och dels minskar rånrisken för 
personalen. Även marknaden för kontantkort växer, 
till stor del tack vare världens tillväxtmarknader 
som ofta använder kontantkort till mobiltelefoni. 
Värt att nämna är att man på dessa marknader ofta 
använder mobiltelefoni istället för fast telefoni, som 
i många utvecklingsländer helt enkelt aldrig riktigt 
fått fäste.

Kollektomaten och Givomaten samt nedladdning 
av digital media ingick tidigare under affärsområdet 
Transaction Terminals, som numera är en del av 
Paystation Terminals. Det nya Paystation Terminals 
hade under verksamhetsåret 08/09 en mycket 

gynnsam utveckling och ökade omsättningen 
med 85 %. West tror starkt på Paystations och har 
intensifierat sina satsningar. 

Bank Terminals har haft det tufft sedan finanskrisen 
påtagligt dragit ned bankernas investeringsförmåga 
och affärsområdets intäkter vek i senaste bokslutet 
med 58 %. Bolaget har flera goda samarbeten med 
ledande tillverkare och efter det minst sagt tråkiga 
fjolåret ser nuvarande år ut att bli bättre. Under Q1 
kunde man glädja sig åt ytterligare en order från 
ABSA Bank i Sydafrika, som tidigare gjort flera 
värdefulla affärer. Värdet uppgår denna gång till 6,6 
Mkr vilket motsvarar mer än hälften av kvartalets 
omsättning. Ordern gjordes via integratören Bullion 
IT, som varit Wests ingång på den sydafrikanska 
marknaden. West förväntar sig fler ordrar inom 
uppdaterade betalsystem innan fotbolls-VM 
2010 går av stapeln i Sydafrika. Bankböcker är 
fortfarande vanliga i länder kring Medelhavet samt 
i Östeuropa och Afrika. West förenklar hanteringen 
av dessa genom att erbjuda avancerad skanning och 
därefter möjlighet att överföra till digitalt format 
vilket naturligtvis förenklar hanteringen. En annan 
intressant global utveckling är användningen av 
chiplösningar i betal- och kreditkort, som drivits 
på av bland annat Visa/Mastercard. Denna trend 
förväntas hålla i sig under 2010. 

Nu när de värsta orosmolnen skingrats efter 
finanskrisen bedömer West att bankernas 
investeringsmöjligheter bör kunna lyfta Bank 
Terminals. Man förväntar sig ett uppdämt behov 
av investeringar bland banker nu när vi, åtminstone 

konjunkturmässigt, ser ut att gå mot aningen ljusare 
tider. Att bankers behov av säkra produkter ser ut att 
öka talar också för affärsområdet. 

Det nybildade affärsområdet Service bör bidra 
med viss stabilitet då man arbetar mot existerande 
kunder som förr eller senare har behov av support 
och reparationer. Under Q1 nämns ingenting om 
att Service bidragit till den lägre försäljningen utan 
man indikerar snarare att man ser en fortsatt god 
efterfrågan.   

West gör en större del av sina inköp i USD och 
EUR och påverkas negativt av en svag krona. 
För att minimera denna valutarisk valde man i 
november 2008 att säkra en betydande andel av 
utländska valutaflöden. En något olycklig tajming 
kan tyckas då denna åtgärd gjordes till ofördelaktiga 
kurser mitt under brinnande finanskris. Detta borde 
naturligtvis ha gjorts tidigare, men samtidigt kan en 
kraftfull varningsklocka ibland vara nödvändig för 
att uppmärksamma var åtgärder måste utföras. 

Konkurrenter

Inom Bank Terminals är de stora konkurrenterna 
Citizen och Olivetti. West anser att man står sig 
bra mot dessa då man är mer flexibel och både kan 
hantera mindre volymer och skräddarsy lösningar.

Inom Paystation Terminals är konkurrenssituationen 
för betaltjänsten mycket gynnsam då man har 
den enda terminalen som motsvarar PTS:s krav. 
Inom resterande delen av Paystation Terminals är 
situationen en annan och vi finner ett flertal namn. 
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Mikrolund har utvecklat Arbetsförmedlingens 
kundterminaler där arbetssökande kan söka efter 
lediga jobb och använda internet och ordbehandling. 
En annan aktör heter Gordion och har 20 års 
erfarenhet av interaktiva kiosker och har utfört 
uppdrag åt Steen & Ström och City Gross. Megatec 
är nischade mot turistnäringen och har terminaler 
utplacerade hos bland annat turistbyråer, hotell, 
restauranger och flygplatser. De har även producerat 
SF:s biljettsystem. Wincor-Nixdorf och IBM går 
mot större slutkunder som exempelvis SJ. Kortläsare 
till SL:s biljettsystem Access producerades av 
Modul-System AB. Regeringens beslut att öppna 
upp apoteksmarknaden utgör en stor möjlighet för 
affärsområdet då informationsterminaler eventuellt 
kan placeras ut. West har gjort sig ett namn inom 
POS branschen och kan sannolikt vinna många 
affärer på detta. 

Inom Cash Terminals finns följande konkurrenter 
med certifierade kontrollenheter: CleanCash, Boxen, 
SCU-100 och Giesecke & Devrient. Enligt West 
vinner man upphandlingar på sin flexibilitet mot 
återförsäljare, den höga servicenivån samt att man 
kan leverera direkt till slutkunder. 

Prognos 

Det är en utmaning att göra en prognos för ett bolag 
som West i tider som dessa och vi vill betona vikten 
av ett långt tidsperspektiv. Även om vi inte vågar 
göra någon exakt prognos för konjunkturen gissar vi 
ändå på att den finansiella krisen har sett sina värsta 
dagar. Efter den amerikanska investmentbanken 
Lehman Brothers undergång i september 2008 
spred sig oron på finansmarknaden och många 
ekonomer spådde en mycket dyster framtid och att 
fler stora banker skulle gå under, vilket skulle vara 
ett allvarligt hot mot hela det finansiella systemet. 

Nu när dammet har lagt sig ser vi ut att ha klarat 
oss helskinnade, men aningen omtumlade. Det 
löste sig bättre för de resterande fyra amerikanska 
investmentbanker som tillsammans med Lehman 
utgjorde ”big five”. Merrill Lynch och Bear Sterns 
blev uppköpta och Morgan Stanley och Goldman 
Sachs gav upp statusen som investmentbanker och 
ombildades till banker. Som banker som erbjuder in- 
och utlåning är de nu betydligt hårdare övervakade 
av den amerikanska centralbanken.  Vi blir dock hela 
tiden påminda om att diverse riskfaktorer kvarstår 
och i slutet av november bad det statliga Dubai World 
(Palmön) att få skjuta på återbetalningen av sin skuld. 

STOCKPICKER BEDÖMER
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efterfrågan inom Cash Terminals med anledning av 
den nya kassalagen som införs vid årsskiftet. Inom 
Paystation Terminals tror vi på fortsatt fin tillväxt 
medan Service bör kunna bidra med viss tillväxt 
men framför allt stabilitet. 

Vid en första anblick i resultaträkningen ser det 
inget vidare ut. Wests omsättning föll 9 % under 
senaste verksamhetsåret för att därefter under 
årets första kvartal (jul-sep) falla med hela 38 %. 
Bolagets omsättning är väldigt varierande från 
period till period och de olika affärsområdena bidrar 
kontinuerligt med olika stora delar. Ett exempel utgör 
affärsområdet Paystation, som är en viktig faktor för 
fortsatt tillväxt. Under 08/09 hade affärsområdet 
en stark tillväxt i en tuff miljö, men under juli-sept 
detta verksamhetsår gick det desto trögare. Vi anser 
inte att detta är skäl nog att oroa sig då ordrar vissa 
kvartal kan utebli för att strax därefter på nytt trilla 
in. Som ett exempel på detta uppgick ordern inom 
Bank Terminals från ABSA Bank till mer än hälften 
av första kvartalets omsättning. En något volatil 
försäljningsutveckling från kvartal till kvartal är 
nog att vänta även framöver. De senaste kvartalen 
har Wests omsättningstillväxt varit allt annat än 
tillfredsställande, men vi ser flera tecken på att en 
vändpunkt börjat närma sig vilket diskuterats ovan.  

Bruttomarginalen har legat på en relativt stabil nivå 
under senare år och under 08/09 förbättrades den 
till 25,6 % från 22,6 % året innan. Under Q1 09/10 
sjönk den till 20,7 % (23,5 %) och minskningen 
beror främst på ökad andel försäljning från 
Bank Terminals vilket tenderar att dra upp fasta 

kostnader. Då West räknar med en stark utveckling 
för affärsområdet bör investerare förbereda sig på 
att bruttomarginalen kan komma att bli lite lägre 
framöver. Rörelsemarginalen hamnade under 08/09 
strax över 2 %. Det är långt under Wests målsättning 
och en försämring jämfört med 07/08 om hänsyn tas 
till en engångspost om 2 Mkr orsakad av ett tidigare 
redovisningsfel som nu justerats för. Under Q1 09/10 
var rörelsemarginalen -5,0 % (6,4 %). Varulagret 
ökade under Q1 till 6,1 Mkr (5,8 Mkr) och är en 
följd av ökat produktutbud och ökad försäljning 
inom service och reparationstjänster, vilket kräver 
större lager, samt att man förbereder sig på stark 
efterfrågan inom kontrollenheter. Nettokassan 
har det senaste året minskat från 11,7 Mkr till 5,7 
Mkr, vilket huvudsakligen kan förklaras av ökad 
kapitalbindning i kundfordringar och att man betalat 
ned sina leverantörsskulder och momsskulder. 
Bolaget har nyligen infört förbättrade rutiner för att 
minska kapitalbindning i kundfordringar och lager. 
Stockpicker anser att detta är värt att hålla ett öga på 
framöver då just dessa två redovisningsposter kan 
indikera problem med försäljningen. 

Ökade investeringar som uppgår till 1,8 Mkr 
(0,9 Mkr) inom immateriella tillgångar som 
affärssystemutveckling och utveckling av en 
webbshop förklarar det negativa kassaflödet för år 
08/09 och bör även orsaka lite högre avskrivningar 
framöver. Årets avskrivningar uppgår till 0,6 Mkr 
(0,1 Mkr) och förändringen förklaras till stor del av 
att man under året börjat skriva av de projekt som 
börjat generera intäkter. Under årets tredje kvartal 

Beloppet är förvisso relativt litet, men återigen blev 
marknaden ordentligt uppskrämd vilket gjorde att 
Dubais CDS-spreadar, som mäter marknadspriset 
på kreditswappar, steg kraftigt. Ett nytt orosmoln 
dök strax därefter upp på kartan i form av Grekland 
som fick sitt kreditbetyg sänkt av både Standard & 
Poor’s och Fitch och även Spaniens kreditbetyg ser 
ut att sväva i fara. Den värsta oron kring Dubai tycks 
ha lagt sig, men med största sannolikhet kommer fler 
smällar någonstans i världen.

Stabiliteten på världens finansmarknader har 
förbättrats under det senaste året vilket borgar för att 
affärsområdet Bank Terminals återigen kan utgöra 
en stor del av omsättningen. Vi tror också på god 
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Disclaimer
Syftet med materialet i Stockpicker Analyserar är att ge 
allmän information och materialet bör ej ensamt utgöra 
underlag för investeringsbeslut. Vi anser att de källor och 
bearbetningsmetoder som använts är tillförlitliga. Vi påtar 
oss ändå inget ansvar för eventuella brister i källmaterialet 
eller i tillförlitligheten i det publicerade materialet, varken 
i dess helhet eller i delar därav (såsom prognoser etcet-
era). Stockpicker AB svarar inte för eventuella förluster up-
pkomna genom investeringsbeslut baserade på information 
i Stockpicker Analyserar eller andra åtgärder grundade 
därpå. 
Stockpicker Analyserar utförs på uppdrag av det analyse-
rade bolaget som erlägger ett på förhand bestämt belopp 
för produktion och distribution av analysen. 
Ingen av Stockpickers medarbetare äger aktier i det aktu-
ella företaget.

genomförde man även kostnadsbesparingsåtgärder 
som förväntas spara 0,5 Mkr per år. Kostnaden 
för genomförandet av dessa påverkade personal-
kostnaderna med 0,6 Mkr. 

Slutsats

Wests mål om tillväxt på 30-40 % per år och en 
rörelsemarginal på i genomsnitt 10 % känns aningen 
högt satta. Man har förmedlat en ambition att uppnå 
sina mål med primärt organisk tillväxt, vilket kan 
bli utmanande att förverkliga. Förvärv är troligtvis 
något man måste överväga i allt större utsträckning 
om man verkligen vill uppnå målet inom en snar 
framtid. Den sunda balansräkningen är en faktor 
som talar för en sådan strategi. Tillväxten har de 
senaste åren varit mycket varierande och vissa år 
har den legat på önskad nivå, men inte i genomsnitt. 
Det är dock inte alls omöjligt att man kan få bra 
fart på tillväxten framöver då det ser klart lovande 
ut för Wests olika verksamhetsområden. Målet för 
rörelsemarginalen ser tuffare ut att uppnå. På senare 
år har marginalen legat på en betydligt lägre nivå, 
men återigen, lyckas man med något eller flera av 
sina affärsområden bör även lönsamheten lägga sig 
på en högre nivå. Skulle man genomföra förvärv till 
bra pris är naturligtvis potentialen ännu större.

Vi anser att aktien värderas till en klart attraktiv nivå. 
Det är liten free float vilket bidrar till låg likviditet 
i aktien, men det vägs enligt oss upp av att man har 
en stor nettokassa som representerar en fjärdedel av 
bolagets marknadsvärde. När man jämför kursen 

med eget kapital ser det nästan lite märkligt ut då 
den handlas endast 8 % över nuvarande eget kapital. 
Detta trots att bolaget befinner sig i en mycket 
spännande position och att flera faktorer talar för att 
tillväxten kan komma att sätta fart. En förutsättning 
är naturligtvis att vi sett det värsta av finanskrisen 
och att marknadens riskaptit och investeringsvilja 
utvecklas i rätt riktning, vilket vi sett indikationer på 
sedan i somras. West värderas enligt våra prognoser 
till nio gånger årets och fem gånger nästa års vinst 
efter schablonskatt, vilket vi anser är för lågt. En mer 
rättvis nivå bör vara högre än så, vilket motiverar 
oss att sätta en riktkurs på 5 kr. Vår rekommendation 
är köp!

http://www.stockpicker.se
mailto:analysgaranti@stockpicker.se

