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Pé aktiemarknaden finns alltid en jdmnviktsnivé kring vilken handeln vid varje given
tidpunkt dger rum. Jamnviktsnivan dr den niva dir aktien &r fundamentalt korrekt
prissatt just vid det tillfallet. Nér priserna ror sig for langt ifrdn denna jamnviktsniva
uppstar felprisséttningar och med bra verktyg kan den kortsiktige tradern dra nytta av
overreaktionerna. Ofta finner man klara stod- och motstandsnivaer, och brott av dessa

nivaer kan ge virdefulla signaler om kommande rorelser i aktien.

Maénga kortsiktiga spekulanter pd finansmarknaden anvénder sig av en teknik som
kallas pivot points for att fi en approximation pa var stdd- respektive motstdndsnivéer
i exempelvis en aktie finns. Samtidigt far de en uppfattning om eventuella
overreaktioner i aktien/terminen. Tekniken anvinds frekvent av bland annat market
makers och andra institutionella traders, och detta gor naturligtvis verktyget intressant

for den som handlar kortsiktigt.

Grundprincipen dr att berdkna stod- och motstaindsomraden baserat pa foregaende
periods hogsta-, lagsta- och stingningskurs. De matematiska formlerna for att berdkna

de olika stdd- och motstandsnivderna dr foljande for pivot points;

P=(H+L+C)/3

R1=2P-L
S1=2P-H
R2=P-S1+R1
§2=P-R1-51

dar P = Pivot, H = High, L = Low, C = Close, R/ = motstdndsniva 1, S1 = stodniva 1,

R2 = motstandsniva 2, S2 = stodniva 1.

Nér man fétt fram dessa nivder kan en enkel strategi vara att sélja nir aktien faller

genom stodniverna och pd motsvarande sitt kopa nédr den bryter motstdndsnivéerna.
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Manga andra variationer kan ockséd anvindas. Vissa traders anviander nivderna som en
bekriftelse pé att den kortsiktiga trenden &r intakt. Exempelvis om en aktie stiger 6ver
tidigare periods R/ nivéa, anses den stigande trenden vara intakt. Som alltid med stod-
och motstdndsnivaer sa giller den enkla regeln att nivaerna blir mindre palitliga ju fler
génger de penetreras. Dessutom forvandlas en motstdndsniva till en stddniva nir den

penetreras.

I regel sker den mesta handeln mellan de forsta motstands- respektive stodnivaerna
(RI och SI). Mellan dessa nivéder dr det ofta market makern som dominerar. Bryts
nagon av nivaerna borjar spekulanter och noise traders ta position, och market makern
justerar sina kop och sdljnivaer. Bryts d&ven den andra motstands eller stodnivan drar

detta till sig mera l&ngsiktiga swing traders och rorelserna blir &nnu storre.

Graf 1. OMX 1-min data
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Ovan finns en graf 6ver OMX dir pivot points nivderna dr markerade. Indexet
Ooppnade starkt och steg direkt 6ver R/ nivan. Nir handeln pagétt en tid fick man se
flera test av R/ nivén och vid lunchtid klarade indexet inte sig att halla sig dver R/
langre. Detta resulterade i en séljsignal och OMX f6ll snabbt ner till S7. Efter denna
nedgang forsokte indexet bryta Over P igen, men inget bekriftat utbrott uppstod.
Istdllet sokte sig indexet ner till S7 nivén igen och efter ett brott av denna stodniva

fortsatte indexet trenda mot légre nivier.



Det finns manga olika metoder for att anvénda Pivot Points. Ett exempel dr Pivot
Points 1 kombination med en momentumindikator som visar huruvida aktien eller
terminen dr overkopt eller overséld kan vara ett bra hjdlpmedel for den kortsiktige
tradern. Med detta verktyg ar det léttare att bilda sig en uppfattning om nér pa dagen
positionen optimalt bor Oppnas. Om aktien till exempel stiger till den forsta
motstandsnivan (R/) och en momentum indikator visar att aktien &r en kdpkandidat

kan kopsignalen styrkas, och som milniva kan man sétta den andra motstandsnivin

(R2).

Graf 1. OMX 1-min data, momentum
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I grafen ovan finns en momentumindikator plottad, och man ser tydligt att OMX
indexet inte visar ndgon styrka under den tidiga handeln. Momentum &r vikande,
vilket dr ett tecken pé att indexet handlas Over sitt jimnviktslige. Mycket riktigt far vi
en stund senare en kraftig korrigering av priset. Flera andra intressanta monster finns
langre fram. Efter att indexet brytit P nivan ovanifrdn gors flera forsok att bryta P
nivan underifrdn, men trots att momentum stiger till hoga nivder klarar indexet inte av
ett langre utbrott. Detta kan tolkas som en svaghet och den kortsiktigt tradern 6ppnar

en short position 1 indexet.



Att endast ha Pivot Points som beslutsunderlag kan ocksa i vissa fall fungera, men da
behdover man anvidnda en effektiv riskhanteringsmetod som snabbt avslutar
forlustaffiarerna och later vinstaffdrerna 16pa liangre. Tekniken fungerar kanske bést
som en del av ett tradingsystem eftersom trots att tydliga signaler uppstér nér stod
eller motstandsnivaerna bryts, behdvs alltid ha en strategi for att gd ur positionen. Vi
rekommenderar att verktyget anvdnds som ett komplement till en annan strategi, eller
helt enkelt som ett hjdlpmedel for att avgdra eventuella fordndringar i trenden

intraday.
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