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FundedByMe - Ett tungt
forsta halvar

FBM MTF B / NGM / 3,24 kr

Vara forvantningar var ganska lagt stallda infor crowdfundingbolagets halvarsrapport.
Tyvarr blev utfallet annu samre an befarat och nettoomsattningen backade med 28%,
jamfért med andra halvaret 2018, till 9,9 Mkr. Detta trots att storférvarvet Laika
Consulting integrerades férst den 2:a augusti forra aret och bidrog darmed bara fem

manader till fjolarets resultat.

Aktiviteten inom Laika, som tillhandahaller tjanster inom Investor Relations och
finansiell kommunikation, har uppenbarligen bromsat markant, och dotterbolaget
minskade sin omsattning under arets forsta sex manader till 7.7 Mkr, efter att ha
tidigare legat pa en helarsomsattning omkring 30 Mkr (2015-2017).

Aven sjalva crowdfunding delen FundedByMe hade en tuff start pa aret, vilket var dock
snarare bransch- an bolagsspecifikt. Icke desto mindre backade omsattningen under
forsta halvaret i ar med 40%, jamfért med samma period ett ar tidigare, till 3,2 Mkr. Vd
Daniel Daboczy har, emellertid, sett en tydlig forbattring av aktivitetsnivan fran
kundbolagen under andra kvartalet och bolaget lyckades till slut att genomfora 20
framgangsrika crowdfunding-kampanjer under januari-juni, 9 kampanjer farre an under
samma period i fjol.

Férutom en lagre efterfraga belastades organisationen aven av det pagaende
integrationsarbete av Laika, som verkar ha tagit mer tid och pengar i ansprak an vad
man tidigare har raknat med. Under processen har ledningen sett éver samtliga
kostnader, vilket bland annat har lett till en flytt till gemensamma lokaler och en
oversyn av lénenivaerna. Ledningen beddmer att utfallet av forandringsarbetet

kommer att leda till resultat redan under andra halvaret i ar.
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Det skulle vara valbehovt, med tanke pa rorelsekostnaderna som faktiskt 6kade till 29,9
Mkr, fran 27,1 Mkr under andra halvaret 2018. | kombination med den lagre
omsattningen ledde det till en forsamring av rorelseresultatet till -19,9 Mkr, jamfort
med -13,3 Mkr. Aven justerat fér engangskostnader pa totalt 4 Mkr, uppgick

rorelseforlusten fortfarande till 15,9 Mkr.

Till foljd av den negativa operationella utvecklingen har bolagets finansiella stallning
blivit mer anstrangd. Ett negativt kassafléde fran den ldpande delen av verksamheten
om 9 Mkr, har delvis vagts upp av nyemissionen som genomfordes i maj och som
tillforde runt 3 Mkr efter kostnader. Emissionen tecknades till 63%, vd:ns
teckningsatagande pa 1 Mkr inkluderad. Dessutom bidrog en kortfristig kredit om 1,5
Mkr positivt till likviditeten, som dock minskade under perioden till 1,2 Mkr vid slutet av
juni. Soliditeten uppgick vid samma tidpunkt till 67%.

Ledningens ambition for resten av aret ar att etablera bolaget pa ytterligare minst en
ny marknad och man befinner sig i langtgaende forhandlingar med flera aktorer.
Dessutom férvantar man sig bra kampanjer av de Joint Ventures utanfér Sverige och
vd Daboczy har héga forvantningar for andra halvaret i storsta allmanhet, givet att
marknadslaget fortsatter vara som under andra kvartalet. Lovande ar att man har markt
av ett 6kande antal forfragningar inte bara inom crowdfunding, men ocksa inom IR-
relaterade tjanster.

Sa har langt har, enligt bolagets hemsida, en kampanj stangts framgangsrikt, ytterligare
sex kampanjer klassas for tillfallet som "live”. Det ar dock for tidigt att beddéma huruvida
det historiska monstret med ett starkare andra halvaret inom crowdfundingen kommer

visa sig igen.

Men aven om sa blir fallet, och aven under férutsattningen att bolaget lyckas driva in
en storre del av sina utestaende kundfordringar, ser det inte ut som om likviditeten
kommer racka till aret ar slut. Det innebar att vi ser en inte obetydlig risk att man
kommer behéva bli aktiv pa finansieringssidan igen. Med tanke pa det dampade
intresset vid den senaste foretradesemissionen, ar det inte sjalvklart hur man tanker

6sa problemet.
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Borsvardet har sedan noteringen krympt till drygt 20 Mkr (raknat pa det nya antalet

. , _— , Dett terial h tallt
utestaende aktier efter den senaste emissionen). Att det motsvarar bara omkring 80% eamatenatnarsammanstats av

Stockpicker i informationssyfte och ska

av den arsomsattningen, som vi nu raknar med, maste stallas i relation till den ) L .
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Analytiker: Sebastian Lang, Stockpicker
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