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andelstullar har fatt mycket fo-
H kus pa sistone och i skrivande

stund far borsen skramselhicka
efter att Donald Trump under fredagen
meddelat om inférda tullar mot Kana-
da, Mexiko och Kina. Tullar &r inte alls
nagot nytt fenomen i den amerikanska
politiken, daremot ar tonldget nu ett
helt annat an tidigare.

Tax Foundation har gjort omfattande
analyser for att forsoka satta siffror
pa vad de foreslagna tullarna kommer
att fa for inverkan. Man kom fram till
att 25-procentiga tullar pa Kanada och
Mexiko samt 10-procentiga tullar pa
Kina redan den 1 februari 2025, kan
innebdra att USA:s ekonomiska tillvaxt
minskar med 0,4 procent.

Tullarna fungerar i praktiken som en
indirekt skatt pa amerikanska hushall
och uppgar i dagslaget till cirka 79 mil-
jarder dollar. De faktiska kostnaderna
ar dock hogre da bland annat forlorade
inkomster pa grund av minskad ekono-
misk aktivitet hojer siffran.

Flera akademiska studier har analy-
serat effekterna av handelstullarna
och funnit att de leder till hogre priser,
minskad produktion och ldgre syssel-
sattning. En analys fran Federal Reser-
ve Bank of New York visade att tullarna
inte minskade handelsunderskottet,
utan snarare resulterade i hogre priser
foér amerikanska
konsumenter. En
studie fran Uni-
versity of Chicago
visade att Trumps
tullar pa tvattma-
skiner under den
forra president-
perioden, ledde
till prishéjningar
pa bade tvittma-
skiner och tork-
tumlare, vilket
kostade konsu-
menterna totalt
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cirka 1,5 miljarder dollar. Sammantaget
visar forskning att tullarna har haft en
negativ nettoeffekt pad USA:s ekonomi.

Samtidigt maste man naturligtvis ock-
sa rdkna in motatgarder fran andra
lander. Ar 2018 svarade Kina pa Trumps
tullar med omfattande tullar pa ameri-
kanska varor till ett viarde av 106 miljar-
der dollar, vilket resulterade i en effekt
pa ndstan 11,6 miljarder dollar f6r ame-
rikanska exportforetag.

Handelstullar har blivit en central del
av USA:s handelspolitik, med stora eko-
nomiska konsekvenser. De nuvarande
tullarna fran Trump- och Biden-admi-
nistrationerna harredanresulteratiho-
gre priser for amerikanska konsumen-
ter, minskad BNP och férlorade jobb. De
foreslagna nya tullarna riskerar att for-
varra dessa effekter ytterligare. Fragan
ar varfér man valjer att gd denna vag i
stallet for att hitta alternativa atgarder
som kan stimulera tillvaxt och konkur-
renskraft utan att belasta hushallen.
Troligen ar det i forsta hand fragan om
att forsoka fa bra forhandlingslagen
men den oférutsdgbarhet som férknip-
pas med Trumps politik skapar givetvis
marknadsvolatilitet.

Knappt 40 procent av bolagen i S&P 500
har nu presenterat sina resultat och fa-
cit har sd harlangt inte alls varit daligt.
Hela 77 procent av bolagen som rappor-

Se Disclaimer

terat har 6vertraffat vinstprognoserna,
vilket motsvarar det femariga genom-
snittet men ligger 6ver det tioariga
snittet pa 75 procent. Dock &r storleken
pa vinstoverraskningarna lagre dn det
historiska genomsnittet.

Sju av elva underliggande sektorer visar
upp en vinsttillvaxt pa arsbasis och spe-
ciellt sektorerna finans samt IT sticker
ut positivt. Har &r ndmligen vinsttill-
vaxten pa tvasiffriga nivaer. Av de fyra
sektorerna som minskar vinsten ar det
industri samt energi som tappar mest.

Gar man over till att se pa férsaljningen,
har 63 procent av foretagen rapporte-
rat hogre intdkter dn férvéntat, vilket
ligger under bade fem- och tioarsge-
nomsnittet. Atta sektorer rapporterar
intdktsokningar, dar IT-sektorn leder,
medan tre sektorer tappar med industri
ispetsen. Under den kommande veckan
ar det 131 S&P 500-bolag som rapporte-
rar.

Pa Stockholmsbérsen har rapporterna
hittills varit battre dn vantat gidllande
resultatet. Framst banksektorn sticker
ut positivt av forklarliga skédl men dven
industrisektorn har redovisat vinster
som varit battre dn konsensus. Inne-
varande vecka fortsatter rapportperi-
oden med rapporter fran bland annat
Handelsbanken, Alfa Laval och Assa
Abloy. m
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Marknadskoll v.06

INDEX 6 MANADER VALUTA 6 MANADER
FORKORTNING BESKRIVNING FORANDRING PAR BESKRIVNING FORANDRING
DAX Frankfurt DAX Index 23,0 DKKSEK Danish Krone / Swedish Krona -0,4%
OMXC20 OMX Copenhagen 20 -21,8% CNYSEK Chinese Yuan / Swedish Krona 5,0%
OMXS30 OMX Stockholm 30 Index 8,3% EURSEK Euro / Swedish Krona -0,4%
NDX NASDAQ-100 16,5% USDSEK US Dollar / Swedish Krona 6,2%
SP500 S&P 500 13,0% NOKSEK Norwegian Krone / Swedish Krona 17%
N225 NIKKEI 225 INDEX 73% CADSEK Canadian Dollar / Swedish Krona 0,3%
OMXN40 OMX Nordic 40 -51% JPYSEK Japanese Yen / Swedish Krona -01%
SXXP STOXX Europe 600 (EUR) 8,4%

DJI Dow Jones Industrial Average 12,1%

OMXH25 OMX Helsinki 25 4,4%

OBX OBX Total Return Index 8,3%

HSI Hang Seng Index 19,2%

Kélla: Infront / Stockpicker (hamtat 3 februari 2025)

VISSTE DU ATT?

Guldpriset har fortsatt att stiga till nya rekordnivéer och
spotpriset p& guld &r nu 2 800 amerikanska dollar per
ounce. Guldet ses av manga som en trygg hamn i en
turbulent ekonomi och har éterigen visat sig vara en stabil
tillgang i osdkra tider.

Fear & Greed

What emotion is driving the market now?

Kalla: CNN Business Fear & Greed Index (hamtat 2 februari 2025)
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SWEDBANK ROBUR EUROPAFOND A

AKTIEFOND | TILLVAXTBOLAG | EUROPA

merikanska aktier vidrderas
Arejélt hégre dn vad de gjort

historiskt. Analytiker och in-
vesterare borjar bli oroliga for en var-
deringsdubbla, framst da bland de stor-
re techbolagen. Det finns vissa signaler
om att kapitalfléden har vant nagot fran
USA och in i europeiska aktier. Manga
stora viktiga lander i Europa brottas
med problem och sentimentet ar svagt.
Europeiska aktier har generellt sett 1ag-
re varderingar dan amerikanska, vilket
kan locka kapital. Dessutom har euro-
peiska borser, sarskilt i Storbritannien
och delar av Kontinentaleuropa, inte
haft samma starka uppgang som USA
de senaste aren. Om ECB bérjar sinka
rantorna snabbare dn den amerikanska
centralbanken kan det géra europeiska
tillgdngar mer attraktiva och leda till
kapitalinfloden.

Bank of Americas manatliga under-
sokning avseende globala fondférvalta-
res agerande i januari visade att kapital
i en hog takt flyttats fran amerikanska
aktier till Europa, dven om fonderna
fortfarande har en nettodvervikt for
USA. Januariméatningen visade att siff-
ranvar 19 % vilket dr en snabb nedgang
fran decembers 6vervikt pa 36 %. Ma-
nadsforandringen ar den storsta sedan
februari 2015. Dessutom visade under-
s6kningen pa en mycket liten andel
kontanta medel, 3,9 %. Det ar ett tydligt
tecken pa att forvaltare férvantar sig
fortsatt starka bérser. Aven om det inte
finns nagra som helst signaler pa att
kriget i Ukraina snart ska ta slut skulle
det vara en rejilt boost for europeiska
foretag. Och da framst foér byggbolag,
transportorer och konsulter.

Vill man investera i europeiska akti-
er finns det manga fonder att vilja pa.
En av dessa dr Swedbank Robur Euro-
pafond A, en aktivt férvaltad aktie-
fond som huvudsakligen investerar i
europeiska bolag inom olika branscher.
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TEXT: Fredrik Larsson

Fonden fokuserar pa att valja kvalitets-
bolag med starka marknadspositioner
och goda tillvaxtutsikter till rimliga
varderingar. Investeringsstrategin in-
kluderar dven sektor-, region- och te-
maanalys. Petra Klaffert har sedan ok-
tober 2020 férvaltat Swedbank Robur
Europafond. Hon ar chef for aktietea-
met Europa/Global. Petra har tidigare
forvaltat globala aktier pa Nordea Asset
Management dar hon dven arbetat som
aktieanalytiker. Innan dess arbetade
hon som aktieanalytiker pa Alecta.

Vid utgangen av 2024 var fondens
storstainnehav SAP AG (4,4 %), AXA SA
(4,1 %), ASML Holding NV (3,9 %), Sie-
mens AG (3,8 %) och AstraZeneca PLC
(3,8 %). Fonden har 53 olika aktieinne-
hav och de 10 stérsta innehaven star for
35 % av fondférmoégenheten pa cirka11,5
miljarder kronor. Fonden har innehav i
bade AstraZenenca och Novo Nordisk.
Halsovardssektorn gick svagt i decem-
ber 2024 efter att fondens stoérre inne-
hav Novo Nordisk kom ut med sin se-
naste studie som visar att viktnedgang
blev endast 22,5 % mot det foérvantade
25 %. Aktien f6ll med 20 % pa studien.
Den kraftiga reaktionen var enligt for-
valtaren 6verdriven eftersom bolaget
har en konkurrenskraftig produkt som
de kan vdxa med. Efter detta har Novo
Nordisk kommit med nya positiva stu-
dieresultat. Hexagon som &r ett annat
innehav steg kraftigt i samband med
forra veckans rapport.

Sektorfordelningen i fonden ser ut
enligt foljande; industrivaror och
tjanster (26,4 %), halsovard (21,2
%), informationsteknik (16,7 %)
samt finans och fastighet (14,1 %).

Ser man till regioner viger Frank-
rike tyngst med 23,1 % foljt av
Storbritannien (22,8 %) och Tysk-
land (13 %). Fondens aktieinnehav
handlas till i snitt P/E 17, vilket &r
lagre dn kategorisnittet om 21,6
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och index 19,3. Aven andra multiplar
dr lagre for fonden an snittet. Direkt-
avkastningen pa innehaven ar i snitt
2,7 procent, jamfort med 1,9 procent fér
fondkategorin. Daremot ar den histo-
riska vinsttillvaxten for aktieinnehav-
en nagot svagare an liknande fonder.
Fondens avkastning uppgar till 9,5 % i
snitt per ar fér senaste tioarsperioden.
Det placerar fonden pa plats nummer
5 6ver de Europafonder som presterat
bést under tio ar. Att fa en snittavkast-
ning per a&r om nastan 10 % kan man inte
klaga pa. Enligt data har de europeiska
boérsindexen, sdsom Eurostoxx 50, haft
en total avkastning pa cirka 129 % mel-
lan ar 2000 och slutet av 2024, vilket
motsvarar en arlig genomsnittlig av-
kastning pa ungefar 3,38 %.

Swedbank Robur Europafond A har
totalbetyget 4 av 5 stjarnor hos Mor-
ningstar. Foérvaltningsavgiften ar 1,25
%, vilket 4r nagot under snittet fér fond-
kategorin. Passivt forvaltade fonder (in-
dexfonder) har normalt lagre avgifter
medan aktivt férvaltade fonder brukar
ha hégre avgifter. Sammanfattningsvis
ser Stockpicker Swedbank Robur Euro-
pafond A som ett bra val for en placera-
re som vill vara investerad pa den euro-
peiska marknaden. Fonden passar bra
for ett manadssparande da man snittar
in sig tills vi far se en vdndning i Euro-
pas konjunktur samt att kapitalfléden
vander fran hogt virderade amerikan-
ska borser. m
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IKC STRATEGIFOND - Fjolaret imponerar

BLANDFOND | DEFENSIV | NORDEN

som grundades ar 1999. Bolaget er-

bjuder ett flertal fonder med olika
inriktningar, bland annat IKC Avkast-
ningsfond, en nordisk féretagsobliga-
tionsfond som fatt flera utmarkelser
i Refinitiv Lipper Fund Awards. Detta
dr ocksa bolagets storsta fond med en
fondférmégenhet pa cirka 4 miljarder.
En mindre fond i IKC Fonders utbud ar
IKC Strategifond. Denna fond férvaltas
av Lars Bredenberg, och han har férval-
tat fonden sedan 2013.

IKC Strategifond ar en blandfond
som huvudsakligen investerar i obliga-
tioner och aktier. Dessutom far fondens
medel i begridnsad omfattning investe-
ras i andra 6verlatbara viardepapper
sasom penningmarknadsinstrument,
fondandelar, derivatinstrument och pa
konton i kreditinstitut. En storre del av
fondens medel placeras i rantebarande
instrument och aktier utgivna i svens-
ka kronor, men fonden investerar dven
i instrument utgivna i andra nordiska
valutor samt i 6vriga tillgdngsklasser.
Placeringarna gors utan begrdnsning
till bransch och fonden &r inte bunden
till placeringar i finansiella instrument
utgivna av en viss emittent.

Fordelarna med strategin ar att for-
valtaren kan vara flexibel och enligt
marknadstro allokera fondférmogen-
heten mellan rantebirande tillgangar
och aktier. Har finns alltsa méjlighet
att balansera risken. En av de storsta
fordelarna med blandfonder ar diversi-
fieringen. Avkastningen blir ofta jaimna-
re med en mix av féretagsobligationer
och aktier. Samtidigt kravs en timing-
férmaga hos férvaltaren for att navige-
ra mellan rantor och aktier. Timing ar
svart men IKC Strategifond ser ut att
halyckats valdigt val med detta. Vi ater-
kommer till avkastningen langre fram.

Per den sista december var totalt 63,8
procent av fondférmégenheten place-

I KC Fonder ar ett svenskt fondbolag
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TEXT: Mats Ahlskog

rad i rdntebarande medan fondportfol-
jen bestod av 28,4 procent aktier. Kort
rdnta samt kassa uppgick till 5,6 pro-
cent. Storsta innehavet var Handels-
banken (3,71%) f6ljt av Investor (3,48%)
samt Essity (3,4%).

Avkastningen ja, det ar just avkast-
ningen som gjorde att vi fick upp 6go-
nen fér fonden. Under 2024 landade av-
kastningen pa 14,3 procent. Med tanke
pa att risken hallits pa en lag niva, blir
den riskjusterade avkastningen riktigt
hég. Sharpe-kvoten landade pa cirka
4 (se faktaruta). De senaste 5 aren har
fonden avkastat i snitt 5,9 procent ar-
ligen vilket ar rejalt battre dn konkur-
renternas snitt pa cirka 2,4 procent. Det
enda aret fonden underpresterade var
2022, och da backade IKC Strategifond
med 8,3 procent.

Avgifisstrukturen bestar av en arlig
forvaltningsavgift pa 0,9 procent. Nu
kommer vi dock till fondens akilleshil,
namligen storleken. Per den sista de-
cember hade fonden en férmogenhet
pa mattliga 203 miljoner kronor. En lag
fondférmogenhet innebar att de flesta
institutionella placerare inte har méjlig-
het att investeraifonden vilket innebar
att en snabb 6kning av fondférmégen-
heten inte ar realistiskt. Samtidigt har
kostnaderna for att driva en fond 6kat
enormt mycket och en fondférmégen-
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Sharpe-kvoten &r ett matt pa hur
bra en investering har presterat i
relation till den risk som tas. Den
utvecklades av den amerikanske
ekonomiprofessorn William Shar-
pe och anvénds fr att berdkna
exempelvis en fonds riskjusterade
avkastning.

het pa 203 miljoner kronor innebar ty-
varr att fonden knappast ar 16nsam for
fondbolaget. Nu har i och for sig fond-
bolaget fler fonder att sla ut kostnader-
na mellan, men i dylika fall brukar det
ofta bli sa att man slutligen fusionerar
de sma fonderna med nagon storre fond
for att effektivisera férvaltningen.

Sammantaget kan vi konstatera att
IKC Strategifond har en fin historik, dar
speciellt resultatet under 2024 impone-
rar. Fondforvaltaren har tydlig visat sin
kompetens i att balansera férvaltning-
en mellan rintebdrande papper och
aktier. Tyvarr ar fonden dock for liten
for att locka oss, de vi de senaste aren
har sett manga mindre fonder och fond-
bolag som fatt kasta in handduken néar
regleringar och compliance blivit alltfor
kostsamma. m
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AKTIESPARARNA DIREKTAVKASTNING A

AKTIEFOND | UTDELNING | SVERIGE

n relativt

populéar

vardepap-
persfond bland
smaspararna i
Sverige ar Akties-
pararna Direkt-
avkastning. Som
fondnamnet an-
tyder har man ett
ndra samarbete
med medlemsor-
ganisationen
Aktiespararna
och som medlem
dar kan man till
exempel genom
fullmakt delta i
omrdstningar i
portfoljbolagens
bolagsstammor.

Aktiespararna Direktavkastning ar
en sd kallad Smart-Beta fond, vilket i
all dess enkelhet innebéar att den an-
vander sig av bade aktiva- och passiva
investeringsstrategier. Malet dr att 6ver
tid ha en hogre riskjusterad avkastning
dn Stockholmsborsen och fonden foljer
indexet SIX Sweden Dividend 21.

Ovannamnda index bestar av 21 bo-
lag med hogst direktavkastning bland
de 60 mest omsatta aktierna pa Stock-
holmsboérsen. Indexet viktas arligen om,
isyfte att lika viktat spegla avkastning-
en fran dessa bolag, och omviktning
skerimars. Man kunde diskutera ldnge
kring hur sjdlva bolagsselekteringen
gar till, men kortfattat viljer indexet ut
stora bolag pa Stockholmsbérsen med
god direktavkastning dar dven utdel-
ningshistoriken beaktas.

I tabellen listas samtliga 21 innehav
i fonden. Ericsson ir idag det storsta
innehavet (7,3%) foljt av Tele2 (5,8%), Te-
lia (5,8%), Skanska (5,6%) och Securitas
(5,5%). Som ni sikert anat vid det hir
laget med tanke pa fondkompositionen,
kommer avkastningen i fonden allt som
oftast att ligga ratt nira det svenska
storbolagsindexet.

Fonden fick sin start hdsten 2016 och
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TEXT: Axel Stenman

har sedan dess avkastat cirka 125%.
Jamfort med OMXS30GI (de 30 mest
omsatta bolagen pa Stockholmsboérsen
inkl. utdelning) ligger Aktiespararna
Direktavkastning cirka 10 procenten-
heter efter sedan start. S& har det dock
inte alltid sett ut - fonden har stundvis
legat fore OMXS30GI, men har under se-
nare ar presterat aningen samre.

Oavsett om rorelsen under senare ar
kommer reverseras eller ej, l1ar Akties-
pararna Direktavkastning fortsitta att
ge en hyfsad avkastning pa sikt som lig-
ger ratt nira storbolagsindex.

For att fortjana ett riktigt hogt betyg
av Stockpicker kravs dock mer an sa
och av Morningstar har fonden erhallit
betyget tre stjarnor. Med 6ver 40 tusen
dgare pa bara Avanza kan man dock
konstatera att Aktiespararna Direkt-
avkastning ar ett populdrt alternativ,
bland annat till f6ljd av fondens relativt
laga avgifter samt att den ar ldmpar sig
for manadssparande.

Vart att notera ar att det dven finns
en B-andelsklass, vilket dr en utdelande
andelsklass till skillnad fran A. Férut-
om fonden som diskuteratsidenna arti-
kel, finns dven ett globalt alternativ som
gar under namnet Aktiespararna Global
Direktavkastning. Den som soker ex-
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ponering mot noterade bolag med hog
direktavkastning utanfér Stockholms-
bérsen kan férslagsvis titta ndrmare pa
den.m

Kélla: Avanza

STORSTA INNEHAVEN

(31 DECEMBER)
BOLAG PORTFOLJVIKT
Ericsson 7.3%
Tele2 5,8%
Telia Company 5,8%
Skanska 5,6%
Securitas 5,5%
Boliden 5,4%
Billerud 5,2%
Avanza Bank 5,2%
H&M 4,9%
JM 4,6%
SEB 4,5%
Holmen 4,5%
Swedbank 4,4%
Nordea Bank 4,3%
Volvo 4,3%
SKF 4,2%
Handelsbanken 4,2%
Axfood 3,7%
Elekta 3,7%
Husqvarna 3,3%
SSAB 2,6%
STOCKPICKER P
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KVARTIL MULTI ASSET A

BLANDFOND | BALANSERAD | GLOBAL

vartil Multi Asset A ar en bland-
Kfond som erbjuder en mycket

diversifierad l6sning genom
investeringar i en mix av instrument,
branscher och geografiska regioner.
Fondens férvaltare strévar efter att ba-
lansera risk och avkastning genom ak-
tiv férvaltning som kombinerar saval
aktiva som passiva investeringsstrate-
gier.

Kvartil dr ett svenskt fondbolag
grundat 2018 av Torbjérn Olofsson,
med malet att erbjuda modern kapital-
férvaltning baserad pa teknologi och
dataanalys. Bolaget startade sin forsta
fond, Kvartil Allokering Balans (som se-
nare blir Kvartil Multi Asset), 2018 och
har sedan dess utdkat sitt utbud med
innovativa investeringslésningar som
Investmentbolag+ Calculus och Kvartil
Liquid Private Assets. Under 2024 pas-
serade Kvartil 5 miljarder SEK i forval-
tat kapital, och Investmentbolag+ Cal-
culus har enligt Fondbolagens Férening
haft hégst avkastning inom kategorin
svenska aktiefonder. Kvartil strévar i
korthet efter kostnadseffektiv, diversi-
fierad och data-driven forvaltning.

Multi Asset investerar huvudsakligen
i bérshandlade fonder, ETFE:er, vilket
redan i sig sjdlvt ger kdparen en bred
exponering mot de tusentals bolag som
ligger i ETF:erna. Strategin mdjliggor
effektiv och aktiv diversifiering, vil-
ket naturligtvis minskar pa risknivan
i portfoljen. Enligt Nordnet ar fondens
fem storsta innehav féljande:

«iShares Core S&P 500 UCITS ETF
USD (Acc) 14,8%

* Amundi Stoxx Europe 600 ETF C
12%

* Invesco S&P 500 UCITS ETF Acc
9,9%

« Amundi US TIPS Government
Inflation-Linked Bond UCITS ETF
Acc9,1%

« AMF Riantefond Lang 6,5%

Innehaven ar till stérsta del fordelat
mellan USA och Europa, med ca. 45% av
portfoljen fordelat i vardera region. Som
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TEXT: Elias Andersson

den nagot mer erfarna ETF-investera-
ren kan se utifran listan, ar en stor del
av Multi Assets innehav indexfonder,
med S&P 500-indexet i forstakedjan.
S&P 500 ar som de flesta kdnner till ett
index som innehaller de 500 storsta bo-
lagen listade pa den amerikanska aktie-
marknaden. Det betyder att investerar
man i indexet dr man alltid exponerad
mot de 500 starkaste amerikanska bola-
gen. Detta, tillsammans med en uppsjo
andra innehav (varav flera dr index-ET-
F:er) gor Multi Asset till en valdigt slag-
kraftig fond nar det kommer till diver-
sifiering och exponering mot flertalet
olika branscher och marknader. Sett till
férdelningen olika instrument ar aktier
63%, rantor 27% och "alternativt” 10% av
portféljsammansittningen.

Diversifiering kdnns speciellt vik-
tigt och aktuellt just nu nar det hander
mycket pa varldsmarknaderna. Trump
har aterigen installerats som president
i USA och har 1atit pennan arbeta fli-
tigt nir det kommer till att inféra nya
dekret samt riva upp sin foretrdadares
verk. Det dr osdkra ekonomiska tider
vi lever i och flera tunga namn, sasom
BlackRock och Fidelity, férutspar en be-
tydligt mer utmanande tid pa bérsen &n
de senaste aren gett.

I en potentiellt svagare marknad kan
fondens diversifierade strategi ge ett
visst skydd mot nedgangar jamfort med
mera traditionella aktiefonder. Rante-
barande tillgdngar ar i regel mindre vo-
latila &n aktier och kan eventuellt ge en
stabilare avkastning under perioder av
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marknadsnedgang. Alternativa inves-
teringar, guld och ravaror, kan ocksa
fungera som en slags hedge mot mark-
nadsvolatilitet. Daremot ar det svart
att férutspa hur ravarupriser kommer
att fordndras under de politiska sving-
ningar som sker just nu.

Till sin kostnadsstruktur ar Multi
Asset ratt attraktiv. Kvartil tar ut en
férvaltningsavgift pa 0,60% per ar foér
andelsklassen A. Efter lite andra palagg
landar priset fér investeraren pa 0,75%
arligen, vilket undertecknad ser som
konkurrenskraftigt for en aktivt och
tekniskt forvaltad fond. Vart att papeka
ar att fondens minsta képbelopp ar 10
000 SEK. For fondinvesteraren som gil-
lar att s6ka och regelbundet investera i
flertalet fonder kanske detta ar en nack-
del, men fér den mera passiva investe-
raren ger Kvartil verkligen en "nyckel i
hand-16sning” genom Multi Asset.

Fonden har haft en stabil avkastning
over tid, med en genomsnittlig arlig av-
kastning pa mellan 5-7% de senaste fem
aren. Detta dr nagot lagre an flera rena
aktiefonder men forstas betydligt ho-
gre an manga rantefonder. Jamfért med
andra blandfonder har Kvartil Multi As-
set A presterat val, sarskilt under mera
osdkra perioder pad marknaden.

Fonden kan mycket val vara ett bra
val fér investerare som vill bygga upp
en stabil, vdlbalanserad portfolj med en
aningen mer forsiktig riskbalans. Med
sin breda diversifiering kan den fungera
som en defensiv byggsten i en langsik-
tiginvesteringsstrategi. m
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MODELLPORTFOLJEN

SEDAN START*

+1,9%

AR 2025

+3,0%

AVKASTNING
MODELLPORTFOLJEN

*Férsta ink&p till modellportfélien 29 april 2024

INTRADE KOPKURS KOPVARDE

MODELLPORTFOLJEN

KURS AVKASTNING

Carnegie Strategifond A 24-05-31 2251,6 7 16000 2363,6 50% 16795 16 %
Cliens Smabolag A 24-04-29 3420,6 2 6000 3681,5 7,6 % 6458 6%
Kavaljer Quality Focus 24-04-29 280,3 21 6000 295,7 5,5% 6329 6%
BMC Global Select 24-05-02 369,6 30 11000 407,4 10,2 % 12123 N%
Rhenman Healthcare RC1 SEK 24-05-20 938,4 17 16000 875,9 -6,7 % 14934 14 %
XACT Norden Haégutdelande 24-10-10 142,5 70 10000 145,7 2,2 % 10222 10 %
DNB Teknologi 24-12-02 184,7 27 5000 191,0 3,4% 5169 5%
Lansforsdkringar USA Index 24-12-02 1093,3 5 5000 1096,9 0,3 % 5016 5%
Innehavens vérde 77 046 72%
Kassa 30 000 28%
Totalt varde 107 046 100,0%
Insattningar 105 000

Investerat 75 000
Avkastning sedan start +1,9%

* =ny pé listan/n&mns i numret X = utgdr

Modellportfoljen v.06

anuari blev en positiv bérsmanad
med ett lyft pa cirka 2,7 procent i
S&P 500. Jamfér man avkastning-
en med europeiska index hamnade dock
S&P 500 rejalt pa efterkalken. DAX steg
med hela 9,2 procent under arets férsta
manad, medan méanadsavkastningen i
svenska OMXSPI-index landade pa 7,4
procent. Under stora delar av fjolaret
laggade tyska DAX efter S&P 500 men
lyftetijanuariinnebér att DAX togigen
stora delar av spreaden mellan indexen.
Fragan ar nu om denna utveckling
dr nagot som kommer att halla i sig? Vi
tror att det kan vara lage att vikta upp
Europa dven om det just nu ser svagt
ut pa manga hall. Hall darfér utkik de
kommande veckorna efter extra atten-
tion-utskick dar vi berdttar mer om
vilken fond vi tankt komplettera port-
foljen med.

8 | Stockpicker Fund Timer 148 - 3 februari 2025

Tittar vi pa befintliga innehav sd hade
flera fonder en riktigt bra avkastning i
januari. Rhenman Healtchare RC1 SEK
har vi dnnu inte fatt nagra januarisiff-
ror for men sektorn som fonden place-
rar i har varit turbulent och det lar ock-
sa fortsattningsvis mérkas av i fondens
utveckling. Pa lang sikt tror vi dock att
fonden kommer att fortsitta prestera
bra. Sedan start har fonden stigit med
hela 778 procent och med tanke pa de-
mografisk utveckling och teknologiska
framsteg samt inte minst duktiga for-
valtare, ar det upplagt for manga ar med
god avkastning.

Pa tal om duktiga forvaltare sa kan
vi konstatera att BMC Global Select ar
den fond som i procentuella termer har
avkastat mest i fondportféljen. Vi har
gjort tva kop i fonden, det férsta i maj
ifjol och det andra i juli ifjol. Avkast-
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ningen pa dessa kop ar totalt cirka 10,2
procent. P4 andra plats hittar vi Cliens
Smabolag A. Har gjorde vi kép vid sam-
ma tidpunkter som BMC Global Select
och fonden har bidragit med en avkast-
ning pa cirka 7,6 procent.

S& har i rapporttider far man rdakna
med en hogre volatilitet dn normalt i
fondernas NAV-virden men det ar all-
tid viktigt att komma ihag att vi arlang-
siktiga. Malet med fondportfoljen ar att
bygga en portfolj med ett varde pa1 Mkr
genom att successivt investera i hogt
rankade fonder med en god historik. m
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INFORMATION

Stockpicker féljer harda etiska regler

Samtliga medarbetare pa Stockpicker foljer
pressens etiska regler. Vi har vidare for-
starkt de pressetiska reglerna med ytterli-
gare etiska paragrafer dar samtliga parter
forbinder sig att inte utnyttja eventuell
férhandsinformation pa ett sdtt som kan
paverka bolagets goda namn och rykte.

Vidaredistribution férbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund
Timer ar forbjuden enligt lagen om upp-
hovsritt. I fall da vidaredistribution dnda
genomfors och kommer till var kdinnedom
kommer en polisanmaélan att goras. Tillhor
ni en aktiespargrupp, en férening eller ett
foretag dar flera personer vill fa tillgang till
Stockpicker Fund Timer via E-post? Da finns
alltid mojlighet att fa mangdrabatt. Kontak-
ta kundtjanst sa léser vi detta. For redan
pabdrjade prenumerationer forbehaller sig
Stockpicker AB ratten att inte aterbetala in-
betalda prenumerationsavgifter.

Uteblivet Fund Timer?

Om du som prenumerant vid enstaka tillfal-
le inte far ett nummer av Stockpicker Fund
Timer pa grund av tekniska problem eller
annat ber vi dig att skicka ett mail till oss pa
staff@stockpicker.se sa skickar vi pa nytt det
senaste numret. Beakta dock att det ibland
forekommer driftsstorningar som kan forse-
na utskicket. Kontrollera darfor girna dven
med din Internetleverantér. Du vet vdl ocksa

FOLJI STOCKPICKER PA

ONEO
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att du alltid kan ladda ner det senaste numret
av Stockpicker Fund Timer fran var hemsida.

Adresséndring

For att dndra adress eller for att uppdatera
ovriga kontaktuppgifter for olika prenume-
rationsarenden: Ga in pa http.//www.stock-
picker.se. Ga sedan in under "Mina sidor” med
hjalp av din E-postadress och ditt personliga
16senord. Genomfor sedan dndringen under
"Andra kontaktuppgifter”.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund TImer?
Har du férslag pa férbattringar? Vi stravar
alltid efter att géra en sa bra och spdnnande
tidning som méjligt och tar gdrna emot nya
idéer.

Ansvarig utgivare

Fredrik Larsson
E-post: fredrik@stockpicker.se
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KONTAKTA OSS

Adress
Stockpicker AB
Strandvégen 7A
114 56 Stockholm

Kundtjénst - E-post
staff@stockpicker.se

Prenumeration - E-post
staff@stockpicker.se

Kundtjéinst - Telefon
08-662 06 69

DISCLAIMER

Syftet med materialet i Stockpicker
Fund Timer &r att ge allmén informa-
tion och materialet kan inte utgéra un-
derlag fér investeringsbeslut. Vi anser
att de kéllor och bearbetningsmetoder
som anvénts &r tillfsrlitliga. Vi patar oss
dock inget ansvar fér eventuella brister
i kallmaterialet eller i tillfsrlitigheten
i det publicerade materialet, varken i
dess helhet eller i delar dérav (sésom
prognoser etcetera). Stockpicker AB
svarar inte for eventuella férluster upp-
komna genom investeringsbeslut base-
rade pd information i Stockpicker Fund
Timer eller andra atgérder grundade
dérpé. Gér alltid din egen analys.
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