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ugusti.. Det blev en positiv
Abérsménad i augusti med lyft
pa 1,9% i S&P 500, 3,6% i Nas-
daq Composite, 2,6% i DAX, och 1,8% i
OMXS30. Rapportperioden foll placera-
re i smaken, och man fortsatte att lyfta

framst amerikanska techaktier.

Makro i blickfanget.. Efter Jackson
Hole-talet av Jerome Powell prissatte
marknaden snabbt en rdntesiankning
i september. Enligt Kalshi ar sannolik-
heten fér en sdnkning pa 25 punkter nu
over 80%, vilket har stiarkt optimismen
kring amerikanska aktier och sarskilt
da techsektorn.

Snedvriden marknad.. Den nyligen
avslutade upphandlingen av fonder
till premiepensionens fondtorg har
fatt hard kritik fran flera hall. Trots att
syftet var att forbattra kvaliteten och
sianka avgifterna foér spararna, menar
kritiker att resultatet snarare har sned-
vridit konkurrensen. Flera vilkdnda
Sverigefonder, exempelvis Avanza
Zero, forsvinner eftersom fonden inte
uppfyllde krav pa exkludering av bolag
verksamma inom tobak och kol.

Guld och silver glimrar.. Arets stora
fondvinnare ar de med inriktning mot
silver och guld. Exempelvis AuAG Sil-
ver Bullet har stigit med 64%, och AuAg
Gold Rush A har 6kat 60%. Guldet hand-
las pa rekordnivaer, och sa sent som
i veckan rusade guldet till nya All-Ti-
me-High-nivaer.

Indien samst..Diaremot fonder inrikta-
de mot Indien har haft ett riktigt svagt
ar. Sedan arsskiftet har exempelvis
DNB India och Carnegie Indienfond
backat med 22 respektive 20%. Indiens
totalvindning frdn USA mot Kina/
Ryssland lar orsaka ytterligare utfléden
fran denna marknad.

Alcur utokar..Det framgangsrika fond-
bolaget Alcur Fonder lanserar tva nya
fonder. Den férsta dr en global aktie-
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fond, och den andra fonden ar en svensk
smabolagsfond. Darmed utdkar man
antalet fonder fran tre till fem. Global-
fonden kommer att férvaltas av Eric
Danckwardt-Lilliestrom, som rekryte-
rats fran Swedbank Robur, medan Karl
Norén kommer att forvalta smabolags-
fonden.

Missade taget..SEB lanserade nyligen
en sektorfond med namnet SEB Euro-
pean Defence and Security Fund. Som
namnet antyder dr det en fond som
fokuserar pa den europeiska férsvars-
sektorn. SEB ser forutsiattningar fér
sektorn efter det férvarrade sikerhets-
laget, men vi kan konstatera att det nu
ar 6ver tva ar sedan Ryssland anféll
Ukraina. Da stod SAAB aktien i cirka
60 kronor, och nu handlas denis30 kro-
nor. Tyska Rheinmetall har stigit fran
107 euro till 1 760 euro under ungefar
motsvarande tidsperiod.

Hedgefonder férsiktiga med amerikan-
ska aktier... trots att amerikanska aktie-
index handlas pa rekordnivaer, valde
hedgefonder att agera som netto-silja-
reiaugusti. Deras belaning fortsatte att
minska mot slutet av manaden, enligt
data fran Goldman Sachs och Morgan
Stanley.

Wake Me Up When September Ends..

Manga placerare brukar citera det ame-
rikanska poppunkbandet Green Day

Se Disclaimer

da september nidrmar sig. Historiskt
har september ndmligen varit en svag
manad. Under de senaste 25 aren har ex-
empelvis S&P 500 indexet haft negativ
avkastningi1s av dessa ar, vilket inne-
bar en negativ avkastning under 60% av
aren. Snittavkastningen i S&P 500 har
varit -0,7%.

This time is different..Faktum &r att de
arsom S&P 500 gatt iniseptember ovan-
for sitt 200-dagars glidande medelvar-
de, har den genomsnittliga avkastning-
en varit +1,3%. S&P 500 handlas ovanfor
trendindikatorn sa kan vi hoppas pa
uppgangar ocksa i september?

Succé..Protean Aktiesparfond Norden
med Richard Brase i spetsen fortséatter
att géra succé. Fonden ligger inte min-
dre dn 10% Over sitt jamforelseindex
fran starten i varas, och nu i veckan
oversteg det férvaltade kapitalet (AUM)
1 Mrd kr.

Fondforum..Nu kan du koppla upp dig
till var Discord och diskutera fonder.
Borja med att registrera dig har https://
discord.com/, och surfa sedan in pa
"mina sidor” har: https://www.stock-
picker.se/account/. Under aktiva prenu-
merationer hittar du knappen "Koppla
till Discord”. Stall fragor, diskutera med
andra fondplacerare, och fa de senaste
nyheterna fran marknaden. Vialkom-
men med i vart community! m
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Marknadskoll v37

INDEX 6 MANADER VALUTA 6 MANADER
FORKORTNING BESKRIVNING FORANDRING PAR BESKRIVNING FORANDRING
DAX Frankfurt DAX Index 2,6% DKKSEK Danish Krone / Swedish Krona 0,4%
OMXC20 OMX Copenhagen 20 -24,8% CNYSEK Chinese Yuan / Swedish Krona -5,6%
OMXS30 OMX Stockholm 30 Index -3,8% EURSEK Euro / Swedish Krona 0,5%
NDX NASDAQ-100 171% USDSEK US Dollar / Swedish Krona -6,9%
SP500 S&P 500 12,3% NOKSEK Norwegian Krone / Swedish Krona 0,8%
N225 NIKKEI 225 INDEX 18,4% CADSEK Canadian Dollar / Swedish Krona -3,4%
OMXN40 OMX Nordic 40 -13,8% JPYSEK Japanese Yen / Swedish Krona -71%
SXXP STOXX Europe 600 (EUR) -0,7%

DJI Dow Jones Industrial Average 6,1%

OMXH25 OMX Helsinki 25 3,8%

OBX OBX Total Return Index 8,9%

HSI Hang Seng Index 5,5%

Kélla: Infront / Stockpicker

VISSTE DU ATT?

CNN Business Fear & Greed Index méter investerarnas sentiment p& aktiemarknaden genom att védga samman sju olika indika-
torer. Nér indexet visar "fear" (rédsla) tyder det p& att investerare &r férsiktiga och séljer, medan "greed" (girighet) visar att de &r
optimistiska och képvilliga. Indikatorerna inkluderar bland annat aktiekursmomentum, volatilitet, efterfrégan pa sékra tillgéngar
och marknadsbredd. Syftet &r att ge en snabb bild av marknadens stémningslége. Extrem rédsla kan signalera kdplégen, medan
extrem girighet kan tyda pé risk fér &verhettning.

Fear & Greed

What emotion is driving the market now?

Kélla: CNN Business Fear & Greed Index
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FONDANALYS

CARNEGIE US SMALL & MICRO CAP

AKTIEFOND |  SMABOLAG |

arnegie US Small & Micro ar en

aktivt forvaltad aktiefond som

investerar i ett 30-tal amerikan-
ska smabolag med stark ledning och
agare. Fondens fokus ligger pd mark-
nadsledare med unika egenskaper,
starka varumarken och god tillvaxtpo-
tential. Detta ger forvaltaren méjlighet
att investera i intressanta bolag som
inte alltid gar att investera i pa Stock-
holmsbdérsen. Stark ledning och dgarbas
ar a och o eftersom det ar viktigt i min-
dre bolag att kunna féra en nira dialog
med ledningen. Fonden startades den
31 augusti 2016 och har sedan dess gett
en avkastning pa ndrmare 170 %. Linn
Hansson ar férvaltare sedan augusti
2019. Hon har tidigare arbetat pa Did-
ner & Gerge, SHB AM och varit analyti-
ker pa bl.a. Investor. Fonden ar relativt
liten med ett férvaltat kapital pa kring
1,6 miljarder kr. Hos Morningstar har
Carnegie US Small & Micro fatt betyget
fem stjarnor.

USA:s aktiemarknad har historiskt
utvecklats bra jamfort med andra lan-
der. Mindre bolag har ofta stérre méjlig-
het att vdxa snabbt jamfort med stora
etablerade jattar som Apple eller Micro-
soft. Dock har bigtech-bolagen utveck-
lats riktigt stark de senaste aren jam-
fért med smabolag. Historiskt sett har
dock amerikanska smabolag periodvis
overavkastat stora bolag. Stora bolag
tacks av hundratals analytiker. Smabo-
lag far betydligt mindre uppmarksam-
het, vilket kan gora att felprissattningar
uppstar vilket duktiga fondférvaltare
kan utnyttja. Dessutom paverkas inte
alltid smabolag pd samma sitt som de
storsta bolagen av konjunkturen samt
politiska beslut. De kan ocksa ge battre
riskspridning i en portfdlj som annars
ar tung mot S&P 500-bolag. Stora ame-
rikanska bolag ar ofta globala, medan
smabolag ar mer beroende av USA:s in-
hemska efterfragan. Vill man spela pa
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USA

TEXT: Fredrik Larsson

styrkan i den amerikanska ekonomin,
kan smabolag dédrav ge en mer ren ex-
ponering.

Carnegie US Small & Micro &r en fo-
kuserad fond med 31innehav (sista juli).

Nedan foljer lite kort information om
nagra intressanta bolag.

Sterling Infrastructure har genom-
gatt en imponerande transformation
under Joe Cutillos ledning, fran nara
konkurs till ett 16nsamt, diversifierat
foretag inom infrastruktur med robust
marginalexpansion. E-Infrastructu-
re-segmentet star ut som tillvixtmo-
tor, med 6kande andel och lénsamhet.
Finansiellt 4r bolaget starkt — med 6kad
omséttning, rekordmarginaler och kas-
safléde. Aktien har den senaste tolvma-
nadersperioden rusat med ca 130% och
varderingen har kommit upp rejalt till
ett P/E kring 30x.

Stantec erbjuder professionella
tjdnster inom omraden som planering,
arkitektur, civilingenjérskonstruktion,
landskapsarkitektur, miljovetenskap,
projektledning och projektanalys.
Tjansterna levereras globalt, ofta med
fokus pa hallbar utveckling, klimatan-
passning och tekniskt avancerade 16s-
ningar. Man kan jaimféra Stantec med
Afry och Sweco pa Stockholmsbérsen.
Stantec visar stark finansiell utveckling
med stabil organisk tillvaxt, férbattra-
de marginaler och vdxande orderstock.
Detta tillsammans med koncernens
globala tickning inom infrastruktur,
vatten och miljotjanster, positionerar
dem val framat. Aktien ar upp ca 30%
det senaste aret och varderingen ligger
kring P/E 45%.

Comfort Systems, som aterfinns lite
langre ned i listan, var en av fondens
basta bidragsgivare i juli. Bolaget rap-
porterade mycket starka kvartalssiff-
ror inklusive rekordhég orderingang i
slutet av manaden vilket fick aktien att
stiga 6ver 20%. Comfort Systems ir en

Se Disclaimer
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ledande nationell VVS- och elinstallator
etablerad framst i solbéltets storstdder
men vaxer ocksa pa andra marknader i
USA. Bolaget gynnas av starka under-
liggande drivkrafter sdsom 6kat behov
av datacenter och striktare arbetsmil-
joregler som kraver battre ventilations-
system i fabriker.

Skulle den amerikanska centralban-
ken borja sinka riantan kommer troli-
gen manga av fondens innehav gynnas.
Réntan ar nastan det dubblai USA jam-
fort med i Sverige sa det finns potential
for resultatférbattringar nar val rante-
cykeln nedat borjar. Dessutom kommer
tariffer och sdnkta skatter gynna ame-
rikanska smabolag.

Carnegie US Small & Micro Cap har le-
vererat battre femarsavkastning (96%)
dn bade svenska smabolagsfonder (93%)
samt manga hogpresterande smabo-
lagsfonder i USA. Arlig genomsnittlig
avkastning uppskattas till cirka 14%.
Riskjusteringen Over tre ar ar stabil,
med en Sharpekvot pa 0,85, vilket indi-
kerar en relativt god riskpremie i for-
hallande till volatiliteten. Om du har en
langsiktig investeringshorisont och ar
bekvdam med hogre volatilitet och vill
ta del av potentiellt hogre avkastning,
kan fonden vara ett intressant alterna-
tiv. Den historiska utvecklingen talar i
fondens favor. m

Kélla: Avanza

STORSTA INNEHAVEN

(31JUL1)

BOLAG PORTFOLIVIKT

Sterling Infrastracture 51%
Stantec 4,6%
UFP Tech 4,5%
Nvent Electronic 4,2%
Colliers Inti Group 4,0%
Comfort Systems 3,9%
ESAB 3,8%
CBIZ 3,7%
STOCKPICKER TP
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VanEck Quantum Computing UCITS ETF

ETF | KVANTTEKNOLOGI | GLOBAL

'[ ]’tvecklingen inom Quantum-
teknologi (QT) har varit oer-
hoért snabb de senaste aren och

vantas forbli hog dven framdver. Enligt
McKinsey & Companys rapport Quan-
tum Technology Monitor 2025 uppskat-
tas den globala marknaden fér QT att na
mellan 97 och 198 Mrd usd fram till 2040,
beroende pa olika scenarier och anta-
ganden om hur snabbt marknaden tar
till sig tekniken och vilka teknologiska
framsteg som sker inom branschen. In-
vesteringarna i QT har ocksa 6kat mar-
kant. Under 2024 investerades ndstan 2
Mrd usd i QT-startups, en 6kning med
50% jamfort med 2023. Denna tillvaxt
drivs av sektorer som kemi, livsveten-
skaper och finans samtidigt som fler
lander etablerar nationella strategier
for att framja kvantteknologi. Flera sto-
ra teknikféretag har dven startat egna
interna kvantforskningsavdelningar,
vilket tyder pa ett 6kande kommersi-
ellt intresse och langsiktig satsning pa
omradet.

QT handlar om att anvdnda naturens
minsta byggstenar, kvantpartiklar, for
att gora saker som vanliga datorer och
sensorer inte kan. I vanliga datorer ar
allt antingen nollor eller ettor, meni QT
kan en kvantbit vara bade noll och ett
samtidigt. Det gor att kvantdatorer kan
l6sa svara problem mycket snabbare.
QT kan ocksa anvandas for att skicka
hemliga meddelanden som inte gar att
avlyssna, och for sensorer som kan
kénna av mycket smé férédndringar, till
exempel i medicin eller milj6. Kort sagt
ar QT ett satt att utnyttja kvantfysik for
att gora teknik smartare och kraftfulla-
re. Dessutom pagar forskning kring hur
kvantalgoritmer kan optimera logistik,
lakemedelsutveckling, materialforsk-
ning och finansiella modeller, vilket
Oppnar nya investeringsmoéjligheter
och potentiellt kan férdndra etablerade
branscher. Det finns ocksa utveckling
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TEXT: Mats Ahlskog

inom kvantmaskininldrning som kan
forbattra analys av stora dataméngder
och bidra till mer precisa prediktioner
inom flera sektorer.

Den som vill vara med pa denna ut-
veckling har mdjlighet att investera i
VanEck Quantum Computing UCITS
ETE. VanEck Quantum Computing
UCITS ETF &r en boérshandlad fond som
ger investerare mojlighet att exponera
sig mot foretag verksamma inom kvant-
teknologi. Fonden féljer MarketVector™
Global Quantum Leaders Total Return
Net Index, som omfattar cirka 30 globa-
la féretag engageradeikvantberdkning
och relaterad teknik. Denna ETF lanse-
rades den 21 maj 2025 och har sedan dess
samlat in cirka 131 Musd under férvalt-
ning. Fonden har en total arlig avgift
pa 0,55%, vilket ar relativt lagt for en
temafond. Risknivan ar satt till 5 pa en
skala fran 1 till 7, dar 7 representerar
hogst risk, vilket innebdr en mattlig till
hog riskprofil for investerare. Fonden
ar dessutom UCITS-registrerad, vilket
betyder att den foljer strikta regler for
transparens, likviditet och riskhante-
ring.

Sedan starten har fonden haft en av-
kastning pa cirka 13%. De fem stérsta
innehaven i fonden, per den 28 augusti
2025, ar IonQ Inc, Synopsys Inc, Rigetti
Computing Inc, D-Wave Quantum Inc
och Intel Corporation. Dessa innehav
reflekterar fon-
dens strategi att
investeraiféretag
som ar ledande
inom kvantberak-
ning, antingen ge-
nom att utveckla
kvantteknologi
eller genom att
inneha betydan-
de patent inom
omradet. Fonden
erbjuder darmed

Se Disclaimer
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investerare en mojlighet att delta i den
framvaxande kvantteknologisektorn,
men det ar viktigt att notera att inves-
teringaridenna sektor innebar hogrisk,
inklusive teknologisk osdkerhet, samt
hég volatilitet.

Fonden ar globalt diversifierad med
majoritet avinvesteringarnai USA, féljt
av exponering mot Europa och Asien.
Den storsta sektorn dr informations-
teknik, men fonden inkluderar dven
industri- och finanssektorer, vilket ger
en viss riskspridning. Kombinationen
av renodlade kvantféretag och storre
teknikbolag skapar en balans mellan
tillvixtpotential och stabilitet. Utéver
den teknologiska risken bor investe-
rare beakta koncentrationsrisken, det
vill sidga att fonden har ett relativt litet
antal innehav, samt den generella mark-
nadsvolatiliteten som kan paverka fon-
dens varde pa kort sikt.

Sammanfattningsvis ger VanEck Qu-
antum Computing UCITS ETF investe-
rare en mojlighet att delta i den snabb-
vaxande kvantteknologisektorn genom
en diversifierad, UCITS-reglerad fond
med mattliga avgifter. Fondens globala
spridning och kombination av teknolo-
giféretag och stérre industribolag ska-
par potential fér langsiktig avkastning,
men det ar viktigt att vara medveten om
de specifika risker som ar kopplade till
teknologin och marknaden. m
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NORDNET ONE OFFENSIV SEK

BLANDFOND | FOND-I-FOND | GLOBAL

ordnet dr idag Nordens storsta

natmaéaklare med stark nérvaro

i Norge, Finland, Danmark och
Sverige. Sedan en handfull ar tillbaka
erbjuder bolaget dven sina egna fon-
der som dels kdnnetecknas av att de dr
véldigt lattillgdngliga pa plattformen
— dels av en konkurrenskraftig pris-
sattning. Totalt handlar det om cirka 15
egna fonder som erbjudsi Sverige, varav
majoriteten ar indexfonder.

Utover indexfonderna erbjuder Nord-
net dock tre olika blandfonder under
namnet One - Foérsiktig, Balanserad
och Offensiv. Samtliga av dessa fonder
har erhallit fulla fem stjarnoribetyg av
Morningstar och idag ska vi kolla nér-
mare pa Nordnet One Offensiv SEK, vil-
ket ar det mest aggressiva alternativet
bland dessa tre. Vart att notera ar dock
att One Balanserad ar det mest populd-
ra alternativet pa plattformen.

Nordnet One Offensiv ar en blandfond
i svenska kronor som har en férhallan-
devis lag arlig avgift pa cirka 0,34%. Fon-
den ar en sa kallad fond-i-fond-l6sning
vilket innebar att fonden huvudsakli-
gen placerar i andra vardepappersfon-
der. De storsta innehaven ar saledes
framst indexfonder som erbjuds under
Nordnet egna namn, vilket framgar av
tabellen nedan.

Eftersom det handlar om en mix av fon-
der, som tacker allt fran etablera-

de marknader till tillvixtmark-
nader, blir exponeringen mot
aktiemarknaden vildigt bred. Det

som &r vart att notera i Nordnet

One Offensiv ar att riktvardet for
placeringar mot aktiemarknaden

ar 100% och exponeringen mot
rante- och kreditmarknaden ar
darav allt som oftast nira noll.

Det hédr kan vara vart att ndmna

da termen blandfond kan vara na-

got missvisande f6r One Offensiv.

De 6vriga tva One-fondalterna-
tiven - Forsiktig och Balanserad

— har dock riktvarden for place-
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TEXT: Axel Stenman

STORSTA INNEHAVEN

(31JuL)

BOLAG PORTFOLIVIKT

Nordnet USA Index 16,9%
Nordnet Global Index 16,7%
Nordnet Sverige Index 15,0%
Nordnet Teknologi Index 10,8%
Nordnet EM Index 9,8%
Nordnet Europa Index 8,5%
SEB Global Exposure IC (SEK) 6,8%
Nordnet Finland Index 4,8%
Nordnet Danmark Index 4,7%
Nordnet Norge Index 4,7%
Kélla: Nordnet

ringar mot aktiemarknaden om 30 res-
pektive 60%.

Nordnet One Offensiv lampar sig kan-
ske bast for den placeraren som vill ha
en enkel, fardigkonstruerad portfdlj
med global diversifiering och hallbar-
hetsprofil, utan behov att sjilv vilja
enskilda fonder. Den passar investera-
re med hog riskvilja som vill placera pa
aktiemarknaden och gdrna gér det en-
kelt for sig via en enda produkt.

Precis som i de flesta globalfonder va-
ger USA tungt dven i denna fond. Hur
avkastningen ser ut kommande ar i
Nordnet One Offensiv paverkas darmed
mycket av hur aktiekursen for de stors-

TP P Pr

STORSTA BRANSCHER

(31JuLl)
BOLAG PORTFOLJVIKT
Teknik 29,2%
Finans 16,8%
Industri 15,1%
Sjukvard 9,4%
Kommunikation 8,8%
Konsument, cyklisk 8,2%
Konsument, stabil 3,5%
Révaror 3,5%
Fastigheter 2,6%
Energi 1,5%

Kélla: Nordnet

ta bolagen pa andra sidan Atlanten ut-
vecklas. Bolagen med storst borsvarden
i USA &r som bekant framst techjattar
(Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon,
Nvidia m.fl.).

Notera att fonden klassas som en arti-
kel 8-fond enligt EU:s SEDR-regelverk,
vilket innebar att den framjar milj6-
massiga och sociala egenskaper. Det hdr
innebdr i praktiken att de underliggan-
de fonderna ska uppfylla artikel 8- eller
artikel 9-kraven, vilket sdkerstaller att
hallbarhet finns med i investeringspro-
cessen och att bolag med koppling mot
till exempel kontroversiella vapen, all-
varliga normbrott eller betydande kon-
troverser viljs bort. m

Kélla: Nordnet, utveckling Nordnet One Offensiv SEK vs Dow Jones World Index (hémtat 8 september 2025)
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SWEDBANK ROBUR GLOBAL EMERGING MARKETS

AKTIEFOND | TILLYAXTMARKNADER

Markets A &r en aktivt férvaltad

aktiefond som investerar i bolag
pa tillvixtmarknader varlden o&ver.
Strategin bygger pa fundamental ana-
lys dar forvaltaren valjer bolag utifran
sektorer, regioner och langsiktiga te-
man. Fonden kan dven placera upp till
20% i sa kallade frontier-marknader,
och hallbarhetsaspekter dr integre-
rade i urvalet. Den klassas enligt EU:s
artikel 8, vilket betyder att den beaktar
milj6- och sociala faktorer vid sidan av
finansiella mal. Forvaltningen leds av
Fredrik Myrén sedan 2016.

Tyngdpunkten ligger i Asien, dar
Taiwan, Kina och Sydkorea ar centrala
marknader. Teknik- och finanssektorn
dominerar portféljen med tillsammans
drygt héalften av kapitalet, f6ljt av kon-
sumentvaror, kommunikation och in-
dustri. Bland de stérsta innehaven finns
TSMC (cirka 9,7%), Tencent (6,5%), Met-
len Energy (6,4%), SK Square (5,7%) och
Nova Ljubljanska Banka (5,1%). Portfol-
jen kombinerar vialkadnda tillvixtmoto-
rer med mindre bolag i Latinamerika
och Osteuropa fér att skapa en bred
men dnda aktiv exponering.

Avgiften for andelsklass A ligger pa
1,44% i16pande kostnader vilket drilin-
je med andra aktivt férvaltade EM-fon-
der.

Risknivan for fonden ar pataglig. Fon-
den har riskniva 4 av 7, vilket placerar
den i mellanskiktet, men med en trear-
svolatilitet pa cirka 17% (per 31 augusti
2025) ligger den klart 6ver till exempel
en global indexfond. Det betyder att in-
vesterare kan forvinta sig bade krafti-
gare uppgangar och djupare nedgangar.
Tillvdxtmarknader ar ofta kédnsliga for
valutardrelser, politiska beslut och glo-
bala kapitalfléden, vilket forklarar de
storre svangningarna.

Avkastningen de senaste aren visar
tydligt pa fondens potential. P4 ett ar
har fonden stigit med 35%, att jamféra
med kategorisnittets 16%. Over tre ar
har den gett 15,2% per arisnitt, vilket ar
betydligt battre 4n manga konkurren-

S wedbank Robur Global Emerging
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TEXT: Elias Andersson

ter, och over fem ar ligger den pa 7,5%
per ar. Hittills i &r ar avkastningen om-
kring 20%. Det visar pa en relativt stark
aktieutvecklingitillvixtmarknaderna.

Jamfoért med andra tillvaxtmark-
nadsfonder star sig Swedbank Robur
Global Emerging Markets bra. Skagen
Kon-Tiki har exempelvis levererat god
avkastning med sin vardeinriktade
stil, men har ocksa tagit stérre risker
i marknader som Ryssland fére 2022.
Morgan Stanley Emerging Markets
Equity fokuserar tungt pa kinesiska
techbolag, vilket skapat perioder av
svag utveckling. Swedbank Roburs
fond hamnar mitt emellan; en bred mix
av teknik, finans och konsumtion, med
bade storbolag och mer "obskyra” spela-
re,och dessutom ett tydligt hallbarhets-
filter. Tillvixtmarknadernas andel av
vérldsindex ar fortsatt 1agiférhallande
till deras befolkning och BNP. For den
som vill 6vervikta dessa ekonomier kan
Swedbank Robur Global Emerging Mar-
kets ddrav vara ett attraktivt alternativ.
Den kan ge portféljen en extra tillvaxt-
motor, dven om den for med sig lite h6-
grerisk. Framatblickande ar utsikterna
en blandning av méjligheter och utma-
ningar. Demografin gynnar manga
EM-lander, med unga befolkningar och
vaxande medelklass. Kapitalfléden kan
ocksa starkas vid hdandelsen att rantor-
naivast sjunker och dollarn férsvagas.
Samtidigt finns geopolitisk oro, inte
minstirelationen mellan USA och Kina,
som kan skapa turbulens. Regleringsris-
ker, sarskilt i Kina, samt valutarorelser
ar stindiga faktorer att bevaka.

For investerare betyder det att fonden
béast lampar sig som ett komplement
snarare an bas i portféljen. Den passar
den som redan har globala eller svens-
ka basfonder och vill lagga till en expo-
nering mot snabbvaxande ekonomier.
Rekommenderad tidshorisont dr minst
fem till tio ar, eftersom avkastningen
kan variera kraftigt pa kort sikt. Fér
yngre och langsiktiga sparare kan en
mindre andel i fonden ge extra krydda
och diversifiering. Fér mer forsiktiga

Se Disclaimer
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investerare eller de med kortare place-
ringshorisont dr den férmodligen min-
dre lamplig.

Sammanfattningsvis dr Swedbank
Robur Global Emerging Markets A en
fond som erbjuder en genomtankt och
konkurrenskraftig exponering mot
tillvixtmarknader. Fonden har slagit
bade sitt jdmforelseindex och manga
konkurrenter de senaste aren, men till
priset av en hégre risk och avgift. Fér
langsiktiga och riskvilliga investerare
som vill ta del av utvecklingen i eko-
nomier som Indien, Taiwan, Kina samt
andra framvaxande ldnder kan fonden
fylla en viktig funktion som portféljens
fonster mot framtidens marknader. m

Kélla: Avanza

LANDER

(31JuL1)
BOLAG PORTFOLJVIKT
Kina 21,6%
Sydkorea 21,1%
Taiwan 14,5%
Storbritannien 6,8%
Grekland 5,6%
Slovenien 5,2%
Indien 4,3%
Mexiko 3,1%
Filippinerna 3,0%
Hongkong 2,8%

STORSTA INNEHAVEN

(31JuLl)

BOLAG PORTFOLJVIKT

Taiwan Semiconductor 9,7%
Tencent Holdings 6,5%
Metlen Engy & Meta 6,4%
SK Square 5,7%
Nova Ljubljanska banka 51%
Ping An Insurance 3,6%
Elite Material 3,2%
Qfin ADR 3,0%
GT Capital Holdings 2,.9%
Samsung Electronics 2,6%
STOCKPICKER TP
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MODELLPORTFOLJEN

AR 2025

+1,8%

AVKASTNING
MODELLPORTFOLJEN

SEDAN START*

+0,7%

*Férsta inkdp till modellportfslien 29 april 2024

MODELLPORTFOLJEN INTRADE KOPKURS ANTAL  KOPVARDE KURS  AVKASTNING

Carnegie Strategifond A 24-05-31 22277 9 21000 2382,3 6,9 % 22457 16 % 357483
Cliens Smabolag A 24-04-29  3420,6 2 6000 3426,1 0,2% 6010 4%

Kavaljer Quality Focus 24-04-29 280,3 21 6000 288,6 3,0% 6178 4%

BMC Global Select 24-05-02 369,6 30 11000 41,5 1,3% 12246 9% 422709
Rhenman Healthcare RC1 SEK 24-05-20 938,4 17 16000 737,8 -21,4 % 12579 9%

XACT Norden Hégutdelande 24-10-10 142,5 70 10000 153,2 7.5 % 10748 8 %

DNB Teknologi 24-12-02 184,7 27 5000 195,3 57 % 5287 4% 183343
Lénsférsakringar USA Index 24-12-02 1093,3 5 5000 1010,7 -7,6 % 4622 3% 551507
Swedbank Robur Europafond A 25-02-27 57,0 351 20000 53,9 -5,5% 18902 13 % 160267
Protean Aktiesparfond Norden A 25-04-01 95,4 105 10000 13,4 18,9 % 11891 8 %

Innehavens véarde 110 921 79%

Kassa 30 000 21%

Totalt varde 140 921

Insattningar 140 000

Investerat 110 000

Avkastning sedan start +0,7%

* =ny pé listan/némns i numret X = utgér

ugusti blev en positiv manad i

de flesta breda aktiemarknads-

index. S&P 500 steg 1,9% och
Nasdag Composite 6kade 1,6%. I Europa
noterar vi att DAX okade 1,6% medan
OMXS30 steg 1,8%. Zoomar man in pa
sektorniva var skillnaderna dock stoér-
re. Bade finans- och energisektorn gick
svagt med nedgadngar pd nirmare 2%
under manaden. Bland vinnarna fanns
fastigheter, material och framfér allt
halsovard.

Senaste veckorna har bolag som Novo
Nordisk och Eli Lilly vant uppat efter
nagra riktigt svaga manader. Novo
Nordisk har 6kat med cirka 6% och Eli
Lilly har stigit med runt 16%. I SPFT 153
pekade vi ut hilsovardssektorn som en
sektor redo foér revansch, och utveck-
lingen har bekraftat var hypotes. Rap-
porterna var i regel goda men dessutom
har den politiska risken tonats ner en
aning vilket lett till att placerare har
vagat ta risk i sektorn igen. Vi tror pa
fortsatt aterhdmtning inom sektorn da
den amerikanska likemedelssektorn
aldrig handlats med sa stor rabatt som
mot S&P 500 som just nu. Vart innehav i
Rhenman Healthcare RC1 SEK har sedan
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forra uppdateringen 6kat med 5,4 %.Isin
senaste manadsrapport lyfter férvaltar-
na fram att vi kan befinna ossiett tidigt
skede av en storre dterhdmtning. De tva
bolag som bidrog mest till avkastningen
var Insmed och Syndax, tva biotechbo-
lag som hade ett positivt nyhetsfléde.

I den senaste manadsrapporten skri-
ver forvaltarna for BMC Global Select
att man positionerat sig for rantesdnk-
ningar i USA under hdsten. Detta bland
annat genom att silja Nike till férman
for amerikanska Millrose Properties.
Millrose férser husbyggare med tomt-
mark och forvaltarna nadmner en lag
vardering och stark balansrdkning som
orsak till investeringen. Sedan tidigare
har fonden innehav i DR Horton, ett bo-
lag som bygger hus, och byggnadsmate-
rialbolagen Vulcan Materials och Mar-
tin Marietta som févéantas gynnas av en
lagre ranteniva.

Kavaljer Quality Focus backade med
0,7% i augusti. Hittills i ar har fonden
avkastat 6% vilket kan jamforas med
OMXSPI-GI som avkastat 5,4%. I ma-
nadsrapporten nidmner férvaltarna att
de ¢kat i bland andra Exsitec, Sweden-
care och Proact. Daremot i Afry, Valmet

Se Disclaimer

och Xano (salt hela innehavet) har man
minskat. Stérstainnehaven &r fortfaran-
de Revolutionrace (5% portféljvikt) och
Ratos (4,7% portfoljvikt).

Cliens Smabolag A backade med 0,7%
i augusti. De innehav som gav hogst
bidrag till fonden var AAK, HMS samt
Nordnet. Diremot Vitec, Sectra och
Nibe bidrog negativt till avkastningen i
augusti. Under manaden har férvaltarna
valt att 6ka i Axfood, HMS och Getinge
medan man minskat exponeringen mot
Securitas och Castellum.

Precis somiforra portféljuppdatering-
en avslutar vi genomgangen med nagra
ord om Protean Aktiesparfond Norden.
Fonden 6verskred i forra veckan 1 mil-
jard kronor i forvaltat kapital. En mil-
stolpe som gick férvanande snabbt att
uppna. Protean Aktiesparfond Norden
ar redan nu en av de billigaste aktivt
forvaltade fonderna men fondbolagets
avser att sdnka avgifterna givet att vissa
mal gillande AUM nas. Fondandelsédga-
re gynnas alltsa pa sa sitt av ett storre
kapital i fonden. Namnas kan ocksa att
Protean Aktiesparfond Norden nu ligger
cirka 10% ovanfor sitt jamforelseindex
(VINX Cap SEK).

STOCKPICKER %



INFORMATION

Stockpicker féljer harda etiska regler

Samtliga medarbetare pa Stockpicker foljer
pressens etiska regler. Vi har vidare for-
starkt de pressetiska reglerna med ytterli-
gare etiska paragrafer dar samtliga parter
forbinder sig att inte utnyttja eventuell
férhandsinformation pa ett sdtt som kan
paverka bolagets goda namn och rykte.

Vidaredistribution férbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund
Timer ar forbjuden enligt lagen om upp-
hovsritt. I fall da vidaredistribution dnda
genomfors och kommer till var kdinnedom
kommer en polisanmaélan att goras. Tillhor
ni en aktiespargrupp, en férening eller ett
foretag dar flera personer vill fa tillgang till
Stockpicker Fund Timer via E-post? Da finns
alltid mojlighet att fa mangdrabatt. Kontak-
ta kundtjanst sa léser vi detta. For redan
pabdrjade prenumerationer forbehaller sig
Stockpicker AB ratten att inte aterbetala in-
betalda prenumerationsavgifter.

Uteblivet Fund Timer?

Om du som prenumerant vid enstaka tillfal-
le inte far ett nummer av Stockpicker Fund
Timer pa grund av tekniska problem eller
annat ber vi dig att skicka ett mail till oss pa
staff@stockpicker.se sa skickar vi pa nytt det
senaste numret. Beakta dock att det ibland
forekommer driftsstorningar som kan forse-
na utskicket. Kontrollera darfor girna dven
med din Internetleverantér. Du vet vdl ocksa

FOLJI STOCKPICKER PA
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att du alltid kan ladda ner det senaste numret
av Stockpicker Fund Timer fran var hemsida.

Adresséndring

For att dndra adress eller for att uppdatera
ovriga kontaktuppgifter for olika prenume-
rationsarenden: Ga in pa http.//www.stock-
picker.se. Ga sedan in under "Mina sidor” med
hjalp av din E-postadress och ditt personliga
16senord. Genomfor sedan dndringen under
"Andra kontaktuppgifter”.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund TImer?
Har du férslag pa férbattringar? Vi stravar
alltid efter att géra en sa bra och spdnnande
tidning som méjligt och tar gdrna emot nya
idéer.

Ansvarig utgivare

Fredrik Larsson
E-post: fredrik@stockpicker.se
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KONTAKTA OSS

Adress
Stockpicker AB
Strandvégen 7A
114 56 Stockholm

Kundtjénst - E-post
staff@stockpicker.se

Prenumeration - E-post
staff@stockpicker.se

Kundtjéinst - Telefon
08-662 06 69

DISCLAIMER

Syftet med materialet i Stockpicker
Fund Timer &r att ge allmén informa-
tion och materialet kan inte utgéra un-
derlag fér investeringsbeslut. Vi anser
att de kéllor och bearbetningsmetoder
som anvénts &r tillfsrlitliga. Vi patar oss
dock inget ansvar fér eventuella brister
i kallmaterialet eller i tillfsrlitigheten
i det publicerade materialet, varken i
dess helhet eller i delar dérav (sésom
prognoser etcetera). Stockpicker AB
svarar inte for eventuella férluster upp-
komna genom investeringsbeslut base-
rade pd information i Stockpicker Fund
Timer eller andra atgérder grundade
dérpé. Gér alltid din egen analys.

STOCKPICKER %


mailto:fredrik%40stockpicker.se?subject=
https://www.instagram.com/stockpicker_ab
https://www.facebook.com/stockpickerab/

