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Foreign Affairs 12 | Kassaflöden återigen viktiga

Bästa prenumerant,

Återigen två veckor har

passerat sedan den senaste

utgåvan av vårt nyhetsbrev

Foreign Affairs, som snart har

ett halvt år på nacken.

Precis efter uppstarten av

detta nyhetsbrev för utländska

aktier, svängde sentimentet på

börsen kraftigt och sen dess

har otaliga bolag tappat över

hälften av sitt börsvärde.

Som exempel har ARK Invest,

med den välkände grundaren

Cathie Wood i spetsen, efter

några lyckosamma år haft en

väldigt tuff start på år 2022.

Flera av innehaven, såsom

Roku, Teladoc och Coinbase

för att nämna några, är ner

över 60 procent bara i år.

Kassaflöden

Efter många år av stort fokus

på tillväxt, har vi nu fått se ett

tydligt skifte, där kassaflöden

återigen är en viktig aspekt.

Gemensamt för många av de

bolag som fått mycket stryk i

år, är högt ställda tillväxt-

förväntningar och att de

positiva kassaflödena ligger

långt fram i tiden.

Investerare har helt enkelt

dragit ner risken i dessa

oroliga tider, genom att

allokera medel till stabila

verksamheter som redan idag

genererar ett positivt

kassaflöde.

Bland gemene man verkar

intresset för aktier även ha

svalnat och efter några år av

otaliga IPO:s, ser vi nu allt

färre börsintroduktioner. Av de

som fått upp ögonen för

börsen på senare tid, har

förmodligen många redan

tappat intresset i takt med att

de förlorat pengar.

Sund återställning

Om vi bortser från det tragiska

kriget i Ukraina och all

makroekonomisk oro, känns

det i mångt och mycket ändå

som en rätt sund återställning

vi fått se under de inledande

fem månaderna av år 2022.

Värderingarna har kommit ner

till mer rimliga nivåer och man

ser allt färre som räknar på

vinster långt in i framtiden.

Dessutom har många kommit

till insikt med att det inte är så

lätt att svänga om från tillväxt

till vinst, även om en del (t.ex.

Amazon) lyckats med den

bedriften.

Foreign Affairs #12

Vi kommer i denna utgåva att

behandla den amerikanska

detaljhandelskedjan Walmart,

norska Nekkar och tyska sim-

racingbolaget Endor, som tog

plats i referensportföljen för

två veckor sedan. I vanlig

ordning ger vi er även ett

bolag som ser intressant ut ur

ett tekniskt perspektiv.

Sommarledigt

Nästa nummer av Foreign

Affairs får ni ta del av den 20

juni. Därefter håller vi

sommarledigt i juli och

återkommer med ett nytt

nummer i början av augusti

På återhörande,

Axel Stenman med team

Aktuellt

Axel Stenman | Equity Research & Management 

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Foreign Affairs är att ge allmän information och 

materialet kan inte utgöra underlag för investeringsbeslut. Vi anser att de källor och 

bearbetningsmetoder som använts är tillförlitliga.
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det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar därav (såsom prognoser 

etcetera). Stockpicker AB svarar inte för eventuella förluster uppkomna genom 
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Marknadsläge

MSCI World Index USD 2022-06-06 (källa: MSCI)

Fear & Greed Index 2022-06-06 (källa: CNN Business) 
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Hämtad 2022-06-06

Hämtad 2022-06-06

INDEX 6M %

OMXS30 OMX Stockholm 30 Index -7,6

OBX OBX Total Return Index 10,7

OMXH25 OMX Helsinki 25 -8,5

OMXC20 OMX Copenhagen 20 -3,2

OMXN40 OMX Nordic 40 -6,3

DAX Frankfurt DAX Index -4,7

SXXP STOXX Europe 600 (Price EUR) -4,9

N225 NIKKEI 225 INDEX -0,3

DJI Dow Jones Industrial Average -4,9

NDX NASDAQ-100 -20,1

SP500 S&P 500 -9,5

HSI Hang Seng Index -10,1

RTSI Moscow RTS Index -23,6

VALUTA 6M %

USDSEK US Dollar / Swedish Krona 6,9

EURSEK Euro / Swedish Krona 1,4

JPYSEK Japanese Yen / Swedish Krona -6,4

NOKSEK Norwegian Krone / Swedish Krona 4,4

DKKSEK Danish Krone / Swedish Krona 1,5

CNYSEK Chinese Yuan / Swedish Krona 2,5

CADSEK Canadian Dollar / Swedish Krona 9,0

https://www.stockpicker.se/swing-trader-kampanj/swing-trader-specialerbjudande-2022


Walmart – En aktie för byrålådan

KÖP | WMT | USA | 125,32 USD

Fundamental analys FUNDAMENTAL ANALYS

2022-06-07 STOCKPICKER FOREIGN AFFAIRS 4

Inflationen är på allas läppar

och för de flesta har det

börjat kännas ordentligt varje

gång man handlar. Det

påverkar inte bara

konsumenten, utan även

matvarukedjorna och deras

aktiekurser. Den 17:e maj blev

den sämsta handelsdagen på

börsen sedan 1987 för en av

de största globala aktörerna,

Wal-Mart. Aktien rasade med

drygt 11 procent och tappade

ytterligare sju procent dagen

därpå.

Utlösaren var siffrorna för det

första kvartalet av bolagets

räkenskapsår 2023, som

missade analytikernas

konsensusförväntningar

(FactSet) och väckte oro kring

lönsamhetsutvecklingen

framöver. Nettoomsättningen

ökade förvisso med 2,4

procent, jämfört med samma

period förra året, till 141,6

miljarder USD, men den

justerade vinsten per aktie

minskade med 23 procent till

1,3 USD. Ökningen av

försäljningen var dessutom

endast relaterad till högre

priser, medan transaktions-

volymerna var oförändrade.

Enligt VD:n Doug McMillon

tyngdes resultatet av den

höga kostnadsinflationen,

framförallt på mat och

bränsle, vilket påverkade

marginalerna mer än vad

bolaget hade räknat med.

Även de stigande löne-

kostnaderna var en

belastning och koncernens

rörelsemarginal minskade

följdriktigt med 1,3 procent-

enheter till 3,7 procent.

Historiskt har återförsäljaren

av lågprisprodukter lyckats

föra över inflationen på

slutkund, men marginalerna

är redan ganska låga, vilket

är naturligt med tanke på

affärsmodellen.

Samtidigt brukar just lågpris-

aktörerna vara relativa

vinnare under en låg-

konjunktur, eftersom de

hjälper konsumenten att

spara pengar. Föga

förvånande klarade Walmart-

aktien sig relativt bra under

finanskrisen 2008/2009, där

kursen faktiskt ökade med

över 12 procent, samtidigt

som det breda indexet S&P

500 sjönk med närmare 25

procent.

Sedan Wal-Mart grundades

år 1962 har ambitionen varit

att erbjuda konsumenter lägst

pris på de produkter man

verkligen behöver. Idag är

koncernen inte enbart aktiv

inom livsmedel, utan är även

världens största detalj-

handlare rent allmänt. Man

driver omkring 10 500 butiker

och klubbar, under 46

varumärken, i 24 länder (inkl.

e-handel). Den amerikanska

detaljhandelsjätten Walmarts

erbjudande omfattar allt från

mat till underhållning och

sportartiklar, vilket gör

butikerna till riktiga one-

stop-shops.

De senaste åren har man

investerat stora belopp i sin

IT-infrastruktur, för att

förbättra och stötta e-

handeln samt för att bättre

kunna analysera beteende-

mönster hos konsumenter. Det

tillåter den lokala butiks-

ledningen att optimera

shoppingupplevelsen och

kontrollera kostnaderna på

ett mer effektivt sätt. Just

förståelsen för kunden är en

viktig långsiktig framgångs-

faktor för Wal-Mart och även

under första kvartalet i år har

man lyckats ta marknads-

andelar.

Det är få som tror att externa

motvindar kommer att avta i

närtid och ledningen räknar

med fortsatt negativ

påverkan av inflationen,

produktmixen och de högre

logistikkostnaderna framöver.

För hela räkenskapsåret 2023

räknar bolaget med en

nettoomsättningsökning på

fyra procent, exklusive

effekterna från växelkurs-

förändringar. (forts.)

Styrkor Risker Möjligheter

Världens största 

detaljhandlare inom 

lågprissegmentet

Betryggande 

utdelningshistorik

Ihållig hög inflation kan 

göra det svårt att föra över 

effekterna på konsument

Konsumenter brukar handla 

mer hos lågprisaktörer 

under sämre tider

Ytterligare förstärkning av 

marknadsposition



Walmart FUNDAMENTAL ANALYS
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På sista raden spår man en

oförändrad utveckling av den

justerade vinsten per aktie,

jämfört med fjolårets nivå på

6,46 USD.

Med runt 70 procent av den

totala nettoomsättningen är

USA den enskilt viktigaste

marknaden för Wal-Mart och

det återstår att se om den

amerikanska ekonomin

kommer att kunna undvika en

lågkonjunktur. En stor del av

bolagets produkterbjudande

är dock varor som måste

konsumeras även i sämre

tider och man tillhandahåller

ett stort urval av egna

varumärken. Det är rätt

sannolikt att fler kommer att

”byta ner” sig till dessa, vilket

till och med skulle kunna

gynna bolagets lönsamhet,

då marginalerna inom private

label är högre.

På dagens nivåer handlas

aktien till drygt 19 gånger

innevarande årets förväntade

vinst (P/E). Det är något

högre än snittet på den

amerikanska börsen (S&P

500), men samtidigt är

vinsten pressad av den

extraordinära inflationen. Den

långsiktige kan passa på och

köpa ett kvalitetsbolag för

byrålådan och vi tror att

kursen bör kunna leta sig

tillbaka till runt 150 USD inom

de kommande 12 månaderna.

Stöd bör även komma från

bolagets utdelningspolicy och

historik.

Tack vare goda kassaflöden

och en stabil finansiell

situation tillhör Wal-Mart den

elitära kretsen av

”utdelningsaristokrater”, dvs

S&P 500-bolag som har höjt

sin utdelning åtminstone 25

år i rad. För tillfället uppgår

direktavkastningen till cirka

1,8 procent, vilket kanske inte

är häpnadsväckande, men ger

trots allt ett relativt säkert

kassaflöde till placerare i

dessa osäkra tider.

Källa: Walmart

Sebastian Lang

sebastian@stockpicker.se



Teknisk analys - Pfizer

Defensiva sektorer som

exempelvis läkemedel har i år

hållit emot den allmänna

börsnedgången betydligt

bättre än tillväxtsektorer som

exempelvis teknologi. Ett bra

exempel på detta ser man

direkt när man tittar på en

kursgraf över Pfizer.

Toppen sattes strax innan

årsskiftet då aktien handlades

i 61,71 USD som högst. I

samband med Rysslands

invasion av Ukraina handlades

Pfizer nedåt mot långa

grundtrenden och härifrån fick

vi se en vändning uppåt.

Nedgången blev alltså inte

speciellt långvarig.

De senaste uppgångsfaserna

har tagit slut omkring 55 – 56

USD och här har ett tekniskt

motståndsområde byggts upp.

Vår hypotes är att ett utbrott

kan bli aktuellt inom kort.

Trenden är nämligen stigande

och detta bör kunna ge

tillräckligt med råg i ryggen så

att köparna får till ett utbrott

förbi motståndet.

Potentialen efter ett utbrott

sträcker sig initialt mot 61 – 62

USD men i ett större perspektiv

kan Pfizer mycket väl söka sig

högre än så. Trenden

imponerar och så länge

stödnivåerna är intakta räknar

vi med att köparna kommer

fortsätta dominera handeln i

Pfizer. Viktigaste stödområdet

finns omkring 48,5 – 49,5 USD.

En större trendvändning hotar

om detta ger vika. Just nu ser

vi dock att ett positivt utbrott

förbi motstånd är det mest

sannolika scenariot härnäst.

PFE | NYSE | USA | 53,26 USD

Teknisk analys FUNDAMENTAL ANALYS

Mats Ahlskog

mats@stockpicker.se
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Nekkar – Solitt första kvartal

KÖP | NKR | NORGE | 8,70 NOK

Fundamental analys FUNDAMENTAL ANALYS
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Norska bolaget Nekkar, som

ingår i Foreign Affairs

referensportfölj, presenterade

den 25 maj en operationell

update för de inledande tre

månaderna av år 2022.

Det var fortsatt positiva

tongångar från ledningen,

även om omsättningen och

resultatet var något lägre än

under motsvarande period

ifjol samt att orderingången

fortfarande var låg.

Under Q1/2021 uppgick

omsättningen till 84 MNOK,

vilket var något lägre än de

93 MNOK man redovisade

under motsvarande period

ifjol. De något lägre

intäkterna beror enligt

bolagets utsaga på

förseningar från kund.

EBIT under de inledande tre

månaderna uppgick till 12

MNOK (Q1/2021: 16 MNOK)

och marginalen landade

således på drygt 14 procent.

Det bekräftades även att

ordern på 3,5 MUSD, för

uppgradering av en befintlig

lyft- och transportanordning i

Egypten, var den enda ordern

under det första kvartalet.

Det kom dock inte som någon

större överraskning, eftersom

vi inte fått ta del av några

ytterligare pressmeddelanden

under januari till mars.

Med det sagt, uppgick

orderingången till 31 MNOK

under de inledande tre

månaderna. Det är klart

högre än de 16 MNOK man

uppvisade under det första

kvartalet ifjol, men bolaget

fortsätter att äta av sin

orderbok.

Ledningen verkar dock inte ta

någon större stress över detta

och har flera gånger påpekat

att de ett vanligt år endast är

med och offererar på några få

större projekt. Nekkar

meddelade även i samband

med den operationella upp-

dateringen att de förväntar

sig beslut gällande större

nybyggnationsanbud under år

2022. Nekkar har generellt en

starkare orderingång under

juli-december.

Orderboken uppgick per den

sista mars i år till 763 MNOK

(Q1/2021: 1043) och sträcker

sig ända fram till år 2024.

Som vi nämnde i den initiala

analysen, prioriterar Nekkar

den relativt nya servicedelen

högt då projekten både är

säkrare och mer åter-

kommande. Strategin har

visat sig vara lyckad och

bolaget upplever en stark

efterfrågan på dessa tjänster.

De tre övriga affärs-

områdena (med produkter

som Starfish, SkyWalker och

Inteliwell) som fortfarande är

under utveckling, ser vi

fortfarande som optioner i

sammanhanget. Enligt Nekkar

gynnas dessa produkter av

den globala makrotrenden

med högre energi- och

råvarupriser samt ökade

investeringar i förnybart.

Det återstår dock att se ifall

bolaget lyckas monetarisera

på dessa och undertecknad

vågar varken säga bu eller bä

ännu i ett så här tidigt skede.

Under Q1 aktiverade man

kring 9,0 MNOK av

utvecklingskostnaderna för

dessa affärsområden, vilket

är värt att ta med i

beräkningarna.

Eftersom det handlar om en

operationell update, var

informationen man fick ta del

av för de första tre

månaderna i år inte särskilt

omfattande. Vi ser dock ingen

anledning till att göra några

större justeringar i dagsläget

och bibehåller därför vår

köprekommendation och rikt-

kurs på 12 NOK.

Axel Stenman

axel@stockpicker.se

Källa: Nekkar

INNEHAVSREDOVISNING

Axel Stenman



Endor – Marknadsledare inom sin nisch

KÖP | E2N | TYSKLAND | 15,40 EUR

Fundamental analys FUNDAMENTAL ANALYS
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Den initiala analysen av

Endor hittar man i den första

utgåvan av Foreign Affairs

från december. Aktien stod

då i 20,90 EUR, vilket är ca 30

procent högre än vad den gör

för närvarande.

Endor är som bekant en

etablerad leverantör av sim-

racingutrustning, som kan

beskrivas som något av en

nisch inom eSport. Deras

erbjudande omfattar allt från

pedaler till rattar och

grundidén är att utrustningen

ska vara så kvalitativ att det

påminner om en riktig

körupplevelse (t.ex. F1).

Inom high-end segmentet

spås Endor ha en

marknadsandel på ca 80

procent och produkterna

erbjuds under varumärket

Fanatec. I dagsläget har man

licensavtal med stora

biltillverkare såsom BMW,

Bentley, McLaren och

Porsche.

Bolagets webbsida för

investerarrelationer lämnar

fortfarande en del att önska,

men under maj månad fick vi

åtminstone ta del av såväl

årsredovisningen som Q1-

resultaten på engelska.

Under Q1/2022 slog bolaget

återigen till med en

rekordomsättning på 46,5

MEUR. Att omsättningen var

så hög berodde givetvis på

flera saker, men Sonys

lansering av det populära

racingspelet Gran Turismo 7

var en stor bidragande faktor.

Under det inledande kvartalet

i år redovisade man ett EBIT

på 12,8 MEUR, trots

investeringar av engångs-

karaktär. Det innebär en

EBIT-marginal på 26 procent

och bestyrker att bolagets

långsiktiga målsättning om

en EBIT-marginal på 25

procent, inte är någon

omöjlighet.

År 2021 var ett svårt år för

Endor. Under framförallt det

andra- och tredje kvartalet

upplevde bolaget brist på

komponenter och logistik-

problem, vilket ledde till att

uppdatering av produkt-

portföljen försenades. Även

om det fjärde kvartalet var

starkt lyckades man inte

riktigt kompensera för detta

och omsättningen landade på

81,3 MEUR (2020: 90,2 MEUR)

år 2021. Lönsamheten under

fjolåret var även svag och

EBIT landade på låga 6,6

MEUR (2020: 20,7 MEUR).

Enligt ledningen valde man

dock under 2021 att

acceptera en lägre

lönsamhet, för att bättre

anpassa företaget inför

framtida tillväxt. Endor

förnyade bland annat IT-

infrastrukturen, fyllde på med

ny personal samt hade stora

investeringar i såväl R&D som

marknadsföring.

Forskning och utveckling

kommer dock alltid att vara

en viktig del av Endors

verksamhet, eftersom man

ständigt behöver utveckla

nya, uppdaterade produkter

för att hålla sig i framkant.

Under förra året lanserade

bolaget ett tjugotal nya

produkter.

Efter diverse investeringar

bedömer ledningen nu att

Endor kan hantera upptill

250-300 MEUR i omsättning

på lång sikt, utan att öka

kostnaderna i motsvarande

hastighet.

Endor har tidigare guidat för

en försäljning på drygt 100

MEUR under år 2022 och ett

EBIT som överstiger fjolårets.

(forts.)

Styrkor Risker Möjligheter

Hög tillväxt sett över 5 år

VD största ägaren

Marknadsledande inom sin 

nisch

COVID-19 boostat?

Svag utveckling 2021

Komponentbrist, 

flaskhalsar, köpkraft

Ökat intresse för motorsport 

och eSport

Aktieägarvänliga åtgärder
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Efter två starka kvartal

(Q4/2021 och Q1/2022) på

raken, borde Endor ha goda

förutsättningar att nå upp till

sin målsättning om intäkter

norr om 100 MEUR i år.

Även om lönsamheten under

de resterande kvartalen är

lägre, borde vinsten per aktie

kunna söka sig uppemot 1,0

EUR. Det innebär en P/E-

multipel på omkring 15 vid

dagens aktiekurs, vilket vi

betraktar som köpvärt.

Endor har tagit stora kliv

framåt under COVID-19

epidemin och så sent som år

2018 omsatte bolaget bara

drygt 20 MEUR. Tillväxten får

med andra ord beskrivas som

explosionsartad, även om den

förra räkenskapsperioden var

något av en besvikelse.

De främsta orosmomenten

framöver är den globala

leveranskedjeproblematiken,

komponentbristen och en

sannolikt dämpad efterfrågan

till följd av sämre köpkraft

hos konsumenter.

Att intresset för högkvalitativ

sim-racingutrustning skulle

försvinna känns dock

osannolikt, då motorsporter

som F1 känns hetare än

någonsin och antalet gamers

blir fler för var dag som går.

Endor måste dock fortsätta

att utvecklas för att bibehålla

sin position som marknads-

ledare när det kommer till

high-end simracingutrustning.

Den 31 augusti presenterar

Endor sin halvårsrapport.

Förhoppningsvis upplever

bolaget då inte samma

problem som under

motsvarande period ifjol.

Värt att ha i åtanke är att den

verkställande direktören

Jackermeier har ett enormt

inflytande i Endor. Han äger,

tillsammans med sin familj,

ca 50 procent av bolaget

enligt årsredovisningen från

år 2021.

Till följd av en ökad oro för en

svagare ekonomi och

generellt lägre värderingar på

bolag, sänker vi riktkursen till

25,0 EUR (tidigare 28,0 EUR).

I det föregående numret av

Foreign Affairs, lyfte vi även

in Endor i referensportföljen.

Ägarstruktur per den sista december 2021

(källa: Endor)

Axel Stenman

axel@stockpicker.se

50%

6%
3%

41%

Jackermeier (CEO) & familj
Supervisory Board
András Semsey (CFO)
Free Float

(MEUR) 2020 2021 Q1/2022

Omsättning 90,2 81,3 46,5

EBIT 20,7 6,6 12,1

Nyckeldata (källa: Endor)

Källa: Endor
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Endor

Vi sänker riktkursen till 25,00

EUR (tidigare 28,00 EUR), till

följd av ökad oro för en svagare

ekonomi och att värderingar

generellt blivit något lägre i år.

Dessutom finns det en

överhängande risk för att

komponentbristen och leverans-

problematiken ska sätta käppar

i hjulet för bolagets utveckling

under 2022.

Walmart

I detta nummer tar Walmart

plats bland våra Top Picks. Vi

sätter initialt riktkursen till 150

USD, vilket innebär en uppsida

på ca 20 procent.

Matas

Danska Matas presenterade

den 1 juni sin årsredovisning för

det brutna räkenskapsåret som

sträcker sig från första april

fram till den sista mars. Vi

kommer att se närmare på

bolaget i nästa nummer av

Foreign Affairs, men kortfattat

så uppgick omsättningen under

räkenskapsperioden 2021/22 till

4344 MDKK (2020/21: 4164

MDKK) och vinsten per aktie

steg till 7,27 DKK (2020/21: 7,04

DKK).

Styrelsen föreslog en dividend

på 2,00 DKK per aktie som

utbetalas den första juli.

Marknaden handlade ändå ner

aktien några procent under

rapportdagen och aktien är ner

över 30 procent sedan vår

initiala analys i januari.

DoubleDown Interactive

Till följd av börsrallyt i USA, fick

det sociala casinobolaget DDI

en bra start och rör sig redan i

närheten av vår riktkurs på

13,00 USD. Det återstår att se

ifall aktiekursen orkar ta sig

upp dit under de kommande

veckorna.

Sammanfattning

Top Picks består nu av totalt 15

bolag från en rad olika länder.

Sedan start i december har två

utvalda bolag, Nintendo och

Petco Health & Wellness, nått

upp till sina respektive

riktkurser och lämnat Top Picks.

* Utdelning beaktad i utvecklingen

Aktie Industri Börs Inträde Köpkurs Aktuell kurs Riktkurs Potential +/- Analys

Nekkar Asa (XOSL:NKR)
Machinery, Equipment & 

Components
Oslo Bors Asa 2021-12-10 8,91 NOK 8,70 NOK 12,00 NOK 38 % -2 % SPFA 1

ENDOR AG (E2NG.MU) Misc. Capital Goods Munich Stock Exchange 2021-12-10 20,90 EUR 15,40 EUR 25,00 EUR 62 % -26 % SPFA 1

TietoEVRY Corporation (XHEL:TIETO)* Software & IT Services NASDAQ Helsinki 2022-01-07 26,08 EUR 23,44 EUR 32,00 EUR 37 % -10 % SPFA 2

Matas A/S (XCSE:MATAS) Specialty Retailers Nasdaq Copenhagen 2022-01-07 124,5 DKK 85,9 DKK 155,00 DKK 81 % -31 % SPFA 2

Photocure ASA (XOSL:PHO) Pharmaceuticals Oslo Bors Asa 2022-01-07 95,9 NOK 105,1 NOK 140,0 NOK 33 % 10 % SPFA 2

Scandinavian Medical Solutions A/S 

(XCSE:SMSMED)

Healthcare Equipment & 

Supplies
Nasdaq Copenhagen 2022-01-21 5,7 DKK 4,8 DKK 7,5 DKK 57 % -16 % SPFA 3

Kamux Oyj (XHEL:KAMUX)* Specialty Retailers NASDAQ Helsinki 2022-01-21 10,66 EUR 8,90 EUR 12,00 EUR 35 % -17 % SPFA 3

Rovio Entertainment Oyj (XHEL:ROVIO)* Software & IT Services NASDAQ Helsinki 2022-02-18 7,46 EUR 8,36 EUR 10,00 EUR 20 % 12 % SPFA 5

CORSAIR GAMING, INC. (XNAS:CRSR)
Computers, Phones & 

Household Electronics
Nasdaq Stock Market 2022-03-04 21,73 USD 16,14 USD 25,00 USD 55 % -26 % SPFA 6

Brdr. A & O Johansen (CPH: AOJ B)* Industrial Suppliers Mid Cap Copenhagen 2022-03-04 101,0 DKK 89,6 DKK 135,0 DKK 51 % -11 % SPFA 6

ALPHABET INC. (XNAS:GOOGL) Software & IT Services Nasdaq Stock Market 2022-03-18 2 722 USD 2 291 USD 3 000 USD 31 % -16 % SPFA 7

HusCompagniet A/S (XCSE:HUSCO)
Homebuilding & 

Construction Supplies
Nasdaq Copenhagen 2022-04-22 106,0 DKK 75,8 DKK 125,0 DKK 65 % -28 % SPFA 9

EXPEDIA GROUP, INC. (XNAS:EXPE)
Hotels & Entertainment 

Services
Nasdaq Stock Market 2022-04-22 181,65 USD 131,66 USD 175,00 USD 33 % -28 % SPFA 9

DoubleDown Interactive Co., Ltd. 

(XNAS:DDI)

Hotels & Entertainment 

Services
Nasdaq Stock Market 2022-05-20 10,40 USD 12,30 USD 13,00 USD 6 % 18 % SPFA 11

WALMART INC. (XNYS:WMT) Food & Drug Retailing
New York Stock 

Exchange
2022-06-03 125,32 USD 125,32 USD 150,00 USD 20 % 0 % SPFA12

Data per 2022-06-06



9%

5%

5%

4%

4%

4%

3%

4%

62%

Nintendo Co., Ltd. (TYO:7974)

Kamux Oyj (XHEL:KAMUX)

Rovio Entertainment Oyj (XHEL:ROVIO)

Nekkar Asa (XOSL:NKR)

TietoEVRY Corporation (XHEL:TIETO)

Brdr. A & O Johansen (CPH: AOJ-B)

HusCompagniet A/S (XCSE:HUSCO)

ENDOR AG (E2NG.MU)

Kassa

Referensportfölj
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Fördelning i SEK 2022-06-07 (källa: Stockpicker)

Startvärde

100 000
SEK

Aktuellt värde

96 092

SEK

Avkastning

-3,9 %

Sedan start 02/2022

Utveckling i SEK 2022-06-07 (källa: Stockpicker)

https://www.stockpicker.se/swing-trader-kampanj/swing-trader-specialerbjudande-2022


Disclaimer FUNDAMENTAL ANALYS

Vidaredistribution förbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Foreign Affairs är 

förbjuden enligt lagen om upphovsrätt. I fall då 

vidaredistribution ändå genomförs och kommer till vår 

kännedom kommer en polisanmälan att göras. Tillhör ni en 

aktiesparargrupp, en förening eller ett företag där flera 

personer vill få tillgång till Stockpicker Foreign Affairs via 

e-post? 

Då finns alltid möjlighet att få mängdrabatt. Kontakta 

kundtjänst så löser vi detta. För redan påbörjade 

prenumerationer förbehåller sig Stockpicker AB rätten att 

inte återbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy

Vår personuppgiftspolicy hittar du här.

Leverans- och köpvillkor

Våra leverans- och köpvillkor hittar du här.

Synpunkter? 

Saknar du något i Stockpicker Foreign Affairs? Har du 

förslag på förbättringar? Vi strävar alltid efter att göra en 

så bra och spännande tidning som möjligt och tar gärna 

emot nya idéer.

Disclaimer 

Syftet med materialet i Stockpicker Foreign Affairs är att 

ge allmän information och materialet kan inte en samt 

utgöra underlag för investeringsbeslut. Vi anser att de 

källor och bearbetningsmetoder som använts är 

tillförlitliga. Vi påtar oss dock inget ansvar för eventuella 

brister i källmaterialet eller i tillförlitligheten i det 

publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar 

därav. Stockpicker AB svarar inte för eventuella förluster 

uppkomna genom investeringsbeslut baserade på 

information i Stockpicker Foreign Affairs eller andra 

åtgärder grundade därpå.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

Adress: Strandvägen 7 A , 114 56 Stockholm 

E-post: staff@stockpicker.se 

Telefon: 08-662 06 69 

Webbsida: www.stockpicker.se
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https://www.stockpicker.se/personuppgiftspolicy/
https://www.stockpicker.se/leverans-och-kopvillkor/
mailto:staff@stockpicker.se
https://twitter.com/StockpickerAB

