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INLEDNING

FUND TIMER 111 | Comeback

Bista prenumerant,

Vi dr nuinne i drets andra
manad och dagarna ar nu
markbart ljusare vilket manga
av oss har pa Stockpicker
verkligen uppskattar.

Vi skrev senast om hur den
kinesiska marknaden, som
fallit kraftigt under 2022,
uppvisat en stark aterhamtning
under arets inledande veckor.
Medan vi ser fortsatta positiva
trender i dessa marknader har
vi nu dven fatt se manga andra
fondkategorier som borjat rora
sig i en allt positivare riktning.
Speciellt teknologifonder och
tillvaxtfonder har vuxit
kraftigt. En av orsakerna till
den starka tillvixten inom
dessa omraden kan antas vara
den samma som for
kinafonderna, namligen att de
fallit kraftigt under 2022 och
dirav har stora mojligheter till
rekyl. Techindexet Nasdaq har
2023 sett det starkaste januari
sedan 1999.

Andra faktorer som paverkat
marknaden den senaste tiden
ar positiva uttalanden fran
olika centralbanker vilket tyder
pa farre rantehojningar och en
nagot mer kontrollerad

inflation. Utover detta har vi
aven de senaste veckorna fatt
ta del av ett antal starka
rapporter, bland annat fran
Tesla och Spotify. Meta, fore
detta Facebook, som verkligen
haft stora utmaningar under
2022 hade under fredagen den
storsta dagliga tillvixten pa
nastan 10 ar.

Aven om vi, liksom méanga
andra, ar glada att se en
positivare trend ar de starka
borsvandningar som vi fatt se
de senaste dren inte helt
problemfritt. Vi har under de
senaste aren varit med om en
hog frekvens av stora
vandningar pa borsen vilket
skapar en storre osakerhet, en
storre volatilitet. En allt for
hog volatilitet ar skadligt och
framfor allt ogynnsamt for
marknaden da detta leder till
att det blir svart att estimera
framtida rorelser och prissitta
aktier vid borsintroduceringar.
En hogre volatilitet leder till en
storre tveksamhet fran
investerare och foretag da
timingen blir oproportionerligt
viktig. Att investerare och
foretag agerar med en storre
forsiktighet leder i sin tur till
annu hogre volatilitet vilket
resulterar i att tillgdngar pa

borsen i hogre grad och mer
frekvent ar fel prissatta. Den
senaste tidens volatilitet lar oss
an en gang vikten av att tinka
langsiktigt.

Med detta sagt tror vi att
borsen fortfarande har mycket
rum for dterhdmtning, men vi
hoppas dven att den positiva
trenden vi nu far se inte
inducerar allt for mycket luft i
priserna.

Vi kommer i dagens Fund
Timer att skriva om tva fonder
med en primar inriktning mot
den amerikanska marknaden
som just nu befinner sig i en
mycket stark trend. En av
fonderna ar en globalfond
medan den andra ar en
amerikafond. Vi kommer
utover detta att se over
utvecklingen i Stockpicker
fondportfoljer som stigit
kraftigt under de senaste
veckorna.

Med vanliga halsningar,
Samuel Sigfrids med team

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer dr att ge allmdn information och
materialet kan inte utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och
bearbetningsmetoder som anvdnts dr tillforlitliga.

Vi patar oss inget ansvar for eventuella brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten
i det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar ddrav (sGsom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pd information i Stockpicker Fund Timer eller andra

atgdrder grundade ddarpd.

Stockpicker star inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga
investeringsrekommendationer. Vissa delar av Fund Timer kan innehdalla annonser

eller sponsrad information.
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FOND ANALYS 1

01 | MS INVF US Advantage A

Det var ett tag sedan vi skrev
om fonder med inriktning
mot visterlandska marknader
och dnnu lingre sedan vi
skrev om en fond med fokus
mot den amerikanska
marknaden. Méanga av dessa
fonder gar starkt nu efter de
positivare framtidsutsikterna
frdn centralbankerna och
starka rapporter fran flera
amerikanska storbolag.

En forvaltare som vi skrivit
mycket om, fram for allt
tidigare, har i Fund Timer
kopplat till fonder med
inriktning mot den
amerikanska marknaden ar
Morgon Stanley. Det var
lange sedan vi senast skrev
om en fond frdn denna
forvaltare trots att det ar en
av de globalt storsta och mest
kanda kapitalforvaltarna.
Morgan Stanley ar en av
varldens mest inflytelserika

investmentbanker och
genomfor flera av de storsta
borsintroduktionerna,

nyemissionerna och

foretagssammanslagningarna
i varlden. Morgan Stanley
Investment Management,
bankens
kapitalforvaltningsenhet,
forvaltar manga
framgangsrika fonder.

Morgon Stanley forvaltar flera
fonder med fokus pa den
amerikanska marknaden och
vi har tidigare skrivit om MS
US Growth, som aven finns
representerad i var
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Modellportfélj, som fokuserar
specifikt mot tillvaxtbolag. Vi
kommer idag att skriva om
MS US Advantage som
fokuserar pa stora och
etablerade bolag som
forvaltarna anser att har
hallbara konkurrensfordelar,
stor synlighet och som
genererar stark avkastning pa
kapital och har stabila
bokslut. Forvaltarna skriver
att fonden ar en aktivt
forvaltad  aktiefond som
framst investerar i stora
foretag baserade i, eller som
utfor merparten av sin
verksamhet i USA. Minst 70
procent av fondens
investeringar kommer att
riktas mot  amerikanska
storbolag men fonden kan
investera upp till 30 procent
av tillgadngarna i investeringar
som inte uppfyller dessa
kriterier. Utover detta kan
fonden investera hogst 10
procent av sina tillgangar i
kinesiska A-aktier.

Som en del av
investeringsprocessen tar
forvaltarna i beaktan faktorer
som ar vasentliga for hallbart

langsiktig avkastning,
daribland ESG-faktorer, och
stravar efter engagemang

med foretags ledningsgrupper
som en del av detta. Fonden
exkluderar en rad bolag som
inte moter forvaltarens etiska
standarder.

Forvaltarna av MS US
Advantage delar med sig av

Beskrivning av bild (Killa: Kdllhdanvisning
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forhallandevis mycket
information kring
investeringsinriktning och
begransningar vilket vi anser

att, tillsammans med
information angaende
héllbarhet och miljo, ar mer
relevant vid
investeringsbeslut 4n den
nagot mer abstrakta

investeringsfilosofi som ofta
beskrivs. Fonden for dock
relativt 1aga héllbarhetsbetyg
medan ESG betygen ar néagot

battre, speciellt
miljoaspekten. Det finns
tyvarr ingen information

gillande hur stora andelar av
fondens kapital som ar
investerat i bolag med
anknytning till ifragasatta
branscher.

Fondens innehav har, som
vantat, ett kraftigt fokus mot
den amerikanska marknaden
som star for over 80% av
portfoljen. Utover de
amerikanska bolagen finns
det i portfoljen en del
nederlandska bolag (11%),
kanadensiska bolag (6%) och
brasilianska bolag (3%). Med
ett uttalat fokus mot stora
bolag ar det en ovantat stor
andel medelstora bolag (49%)
i portfoljen. De stora bolagen
utgor dock den raserande
delen av innehavet bortsett
fran en mindre del likvida
medel. Detta innebir att det
ar en hogre andel medelstora
bolag 4n stora bolag i
portfoljen.
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FORTS. ANALYS 1

Mianga av de fonder vi
skrivit om den senaste tiden

har lyfts fram  med
hanvisning till en stark
potentiell framtida

avkastning eller ett starkt
momentum och tillvaxt pa
kort sikt. MS US Advantage
har en nigot battre
avkastning aven pa sikt
samtidigt som avgasningen
pa kort sikt hor till de
framsta bland alla fonder i
Avanzas fondlista. Fonden
har under 2023 vuxit med
over 24%  vilket ar
jamforbart med tillvaxten
for manga av de framsta
fonderna under de senaste
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arens starkaste trender. De
senaste 365 dagarna ar
tillvaxten fortfarande tydligt
negativ medan tillvaxten de
senaste tre och fem aren ar -
5% respektive 48%. Styrkan
i det senaste arets kraftiga
nedgdng pa borsen kan
tydligt ses i att avkastningen
pa lang sikt i manga fonder
drabbats hart och
fortfarande ar negativ i de
flesta fall. Jamfort med
manga av de fonder vi
skrivit om den senaste tiden
ar kostnaden for MS US
Advantage  forhallandevis
ldg med en total kostnad pa
1,83% och en fast

Stockpicker Fund Timer

forvaltningsavgift pa 1,64%.

MS US Advantage ar ett
intressant komplement till
fonder som MS US Growth
for de som  utdver
tillvaxtbolag vill bredda sin
exponering mot den
amerikanska marknader
mot stabila och etablerade
bolag. Fonden har en
relativt 1dg kostnad for en
aktivt forvaltad fond fran en
storre global forvaltare och
ar for tillfallet inne i en stark
tillvaxtfas samtidigt som
den historiska stabiliteten
och langsiktiga
tillvaxtpotentialen ar hog.



FOND ANALYS 2

02 | MS INVF Global Insight A

Dagens andra fond ar en
globalfond, vilket ocksa ar en
fondkategori som inte lyfts
fram i Fund Timer pa lange.
Globalfonder ar ett starkt
komplement till s gott som
alla fondportfoljer da de till
sin natur sprider risken
globalt. Aven om globalfonder
inte hor till kategorin
amerikafonder har de ofta ett
mycket starkt fokus mot den
amerikanska marknaden
vilket gor att de passar val in
pa temat for dagens Fund
Timer. Bada fonderna i
dagens Fund Timer forvaltas
av Morgan Stanley och vi
kommer darav inte att skriva
nigot mer om forvaltaren i
denna analys.

Vi har tidigare skrivit om ett
flertal globalfonder har i Fund
Timer d& dessa utgor en
fundamental del i en
valdiversifierad fondportfol;j.
Trots detta har vi inte tidigare
skrivit om MS Global Insight.
Givet den goda maiangd
information om MS US
Advantage var vi forvanade
over att se att det for MS
Global Insight fanns mycket
litet information och att den
information som fanns inte
var helt sarskilt lattillganglig.
Forvaltarna skriver att fonden
ar en aktivt forvaltad
aktiefond med fokus mot
stora bolag och med ett
globalt investeringsomrade.
Fonden kan utover
traditionella  industrilander
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aven investera i
tillvaxtmarknader, nagot som
vi pa Stockpicker tycker att ar
rimligt for en fond med
globalt  fokus. Fondens
inriktning och
investeringsstrategi liknar i
stort den strategi vi sag hos
MS US Advantage, men med
ett globalt perspektiv.
Forvaltarna skriver att de
globalt soker efter etablerade
och framvaxande bolag som
de anser att har en haéllbar
konkurrensfordel, hog
visibilitet, genererar  hog
avkastning pa kapital och
uppvisar  starka  bokslut.
Utover detta finns det mycket
litet information om fondens
investeringsstrategi eller

upplagg.

Aven det framkommer vad
forvaltarna letar efter i sina
investeringsobjekt  vet  vi
ingenting om hur de fordelar

investeringar kapitalet
geografiskt eller om det finns
nagra andra typer av
begransningar. For en

globalfond vore detta speciellt
intressant information att ta
del av. Forvaltarna namner
heller ingenting om
hallbarhet och milj6 som en
del av fondens
investeringsstrategi aven om
vi kan anta att de foljer
liknande principer som den
tidigare fonden d& bada
fonderna forvaltas av Morgan
Stanley. Fonden far inte ett
sarskilt hogt hallbarhetsbetyg

Beskrivning av bild (Killa: Kdllhdanvisning
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medan ESG-betygen ar battre
och vid ungefiar samma nivaer
som for MS US Advantage.
Det finns inte heller nagon
information om hur stor
andel av fondens kapital som
ar investerat i foretag med

anknytning till ifragasatta
branscher.
Men en liten mangd

information fran forvaltarna
ar det portfoljen vi far titta
narmare pa for att bilda oss
en uppfattning om hur
kapitalet fordelas geografiskt
och mellan foretag av olika
storlek. Precis som véantat,
och som vi skrev tidigare, star
USA (54%) for en stor del av
fondportfoljen. Utover detta
ar det ett flertal linder som
star for mindre andelar av
innehavet. Bortsett frin USA
ar det Nederlianderna (13%)
som utgor den storsta delen
av  portfoljen  foljt av
Singapore (9%), Brasilien
(9%), Sydkorea (6%) och
Kanada (5%). Utover dessa
lander star aven Israel (3%)
och Sverige (1%) for mindre
andelar. Forvaltarna skriver
att de fokuserar pa storre
bolag, nagot som portfdljen
aven bekriftar. Halften av
portfoljen bestar av stora
bolag (50%) medan det
resterande innehavet framst
bestar av medelstora bolag
(41%) och en liten andel sma
bolag (4%).



FORTS. ANALYS 2

Globalfonder brukar sallan
hora till de fonder som har
hogst eller lagst avkastning
pa grund av den naturligt
breda diversifieringen. MS
Global Insight trotsar denna
regel och hor just nu till de
starkaste fonderna i hela
Avanzas fondlista sett till
avkastning under 2023.
Fonden har vuxit med 26%
redan detta ar. Det senaste
aret ar avkastningen, som
for sa gott som alla fonder,
betydligt svagare medan
avkastningen under de
senaste tre och fem aren ar
ungefar -10% och 31%.
Fonden har en total kostnad
pa ungefar 2,08% med en
fast forvaltningsavgift pa
1,84% vilket ar litet hogre

2023-02-06

an MS US Advantage aven
om det fortfarande inte ar
sarskilt hogt for en aktivt
forvaltad fond fran en av de
storre globala forvaltarna.

MS Global Insight hor till de
starkaste fonderna under
2023 och ar ett starkt
alternativ for de som soker
efter en globalfond som bas
for sitt  fondsparande.
Fonden har en medelhog
kostnad och en relativt
stabil historik. Tyvarr ar

mangden tillganglig
information nagot
begriansad. Dock ar

forvaltarna bakom fonden
en av de storsta och
stabilaste vilket ger en viss
kvalitetsstampel trots nagot

Stockpicker Fund Timer

mindre information. Det
bor tillaggas att fonden har
ett starkt fokus mot den
amerikanska ~ marknaden
och att investerare som vill
undvika stark exponering
mot denna marknad bor
undvika att placera allt for
stora delar av sitt innehav i
en globalfond och
amerikafond da dessa kan
korrelera kraftig. Ett
alternativ.  ar att se
globalfonden och
amerikafonden i en portfolj
som den sammanlagda
exponeringen mot USA och
att proportionerligt oka
portfoljens exponering mot
ovriga marknader.
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MODELLPORTFOLJEN

Fond Kategori

Fidelity Asia Pacific

MS Global Opportunity Global
Kavaljer Quality Focus Virdebolag
MS US Growth A USA & Tillvéxt
Swedbank Technology Teknik

Portfolj

Asien ex. Japan

Intride Kopkurs Aktuell kurs
2013-04-09 149,10 kr 417,43 kr
2018-06-11 691,94 kr 979,88 kr
2022-05-01 214,13 kr 234,08 kr
2018-05-03 922,56 kr 1 385,26 kr
2022-05-01 689,82 kr 754,51 kr

Avkastning

Vikt Avkastning % 2023

15 % 179,97 % 11,35 %

20 % 41,61 % 23,00 %

20 % 9,32 % 4,13 %

25 % 50,15 % 26,51 %

20 % 9,38 % 17,57 %

100 % 51,60 % 16,96 %

Stockpickers fondportfoljer
har vuxit kraftigt under de
senaste  veckorna  och
Modellportfoljens totala
tillvaxt ar over 13 procent
sedan senaste Fund Timer.
Portfoljen har redan i ar
vuxit med nistan 17
procent.

PPM-PORTFOLJEN

Efter nagot tuffare tider har
portfoljens amerikanska
tillvaxtfond nu verkligen
borjat ta igen och har de
senaste veckorna vuxit med
over 24 procentenheter.
Portfoljens globalfond har
vuxit med nidstan 15
procentenheter sedan
senaste Fund Timer medan

teknologifonden vuxit med
ungefar 12 procentenheter.
De fonden som vuxit minst
ar portfoljens stabilafond
och asienfond som vuxit
med 8 respektive 6
procentenheter vilket
fortfarande bor ses som en
kraftig tillvixt under tva
veckor.

Avkastning

Fond Kategori Intride Kopkurs Aktuell kurs Vikt Avkastning % 2023

Ohman Global Growth Global 2021-10-01 1370,43 kr 1191,17 kr 15 % -13,08 % 15,49 %
Ohman Sweden Microcap Smabolag & Sverige 2018-04-30 1 039,74 kr 1703,95 kr 20 % 63,88 % 14,94 %
Handelsbanken Héllbar Energi Héllbar energi 2020-10-05 300,94 kr 441,15 kr 20 % 46,59 % 13,94 %
Spiltan Aktiefond Stabil Stabila bolag 2020-10-05 956,99 kr 1219,20 kr 25% 27,40 % 12,16 %
DNB Teknologi Teknik 2019-01-07 1474,03 kr 3 048,46 kr 20 % 106,81 % 16,38 %
Portfdlj 100 % 54,50 % 14,88 %

. ) . .. . . .o . o .
Stockpickers PPM-portfol] inte ar lika kraftig som for  energifond har bada wvuxit

har vuxit med néastan 10

procent sedan senaste Fund
Timer, vilket ar den
starkaste tillvixten mellan
tvd Fund Timer pa valdigt
lange. Givet de vanligtvis
nagot mildare rorelserna i
PPM-fonder 4r denna
tillvaxt stark dven om den
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Modellportfoljen.

Portfoljens  teknologifond
har vuxit med nastan 18
procentenheter medan
smabolagsfonden stigit med
0 procentenheter under de
senaste veckorna.
Portfoljens globalfond och

Stockpicker Fund Timer

med

nagot

over

7

procentenheter foljt av den
stabila fonden som vuxit
med ungefar 6,5
procentenheter.



PORTFOLJ FOR
MANATLIGT SPARANDE

Fond Kategori Intride Investerat kapital Totalt virde Vikt  Avkastning SEK Avkastning %
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 11 250 kr 13 494,73 kr 25% 2 244,73 kr 19,95 %
MS Asia Opportunity Asien ex. Japan 2018-06-11 11 250 kr 11 307,60 kr 25% 57,60 kr 0,51 %
JPM US Technology USA & Teknik 2018-05-28 11 250 kr 12 954,48 kr 25% 1704,48 kr 15,15 %
SEB Nordenfond Smébolag Smébolag & Norden 2018-04-30 11 250 kr 12 638,71 kr 25% 1388,71 kr 12,34 %
Totalt 45000 kr 50 395,53 kr 100% 5 395,53 kr 11,99 %
Stockpickers portfolj for  genererat en avkastning pA = med ungefar 10
o . . o . ey
manatligt sparande har  Over tvd procent sedan i  procentenheter. Portfoljens

vuxit med nastan 9 procent
under de senaste veckorna
och samtliga innehav har
nu en positiv avkastning
sedan start.

Den senaste insattningen
har redan pa nagra dagar

onsdags.

Sedan senaste Fund Timer
har portféljens amerikanska
teknologifond vuxit med

over 15 procentenheter
medan  smaébolagsfonden

och globalfonden bada vuxit

asienfond har rort sig nagot

blygsammare med en
tillvixt pa en  halv
procentenhet.

=

STOCKPICKER

Snabba aktievinster
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https://www.stockpicker.se/produkter/stockpicker-swing-trader

INFORMATION

Vidaredistribution féorbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund Timer ar
forbjuden enligt lagen om upphovsritt. I fall d&
vidaredistribution 4nda genomfors och kommer till var
kdnnedom kommer en polisanmélan att goras. Tillhor ni
en aktiesparargrupp, en forening eller ett foretag dar flera
personer vill fa tillgéng till Stockpicker Fund Timer via e-
post?

Dé finns alltid mojlighet att f& mangdrabatt. Kontakta
kundtjanst sa 16ser vi detta. For redan paborjade
prenumerationer forbehaller sig Stockpicker AB ritten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du hir.

Leverans- och kopvillkor
Véra leverans- och képvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund Timer? Har du
forslag pé forbattringar? Vi stravar alltid efter att géra en
sé bra och spannande tidning som mdgjligt och tar gérna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer &r att ge
allmén information och materialet kan inte en samt
utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kéllor och bearbetningsmetoder som anvénts ar
tillforlitliga. Vi patar oss dock inget ansvar for eventuella
brister i killmaterialet eller i tillférlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
darav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pa
information i Stockpicker Fund Timer eller andra
dtgirder grundade darpa.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

= Adress: Strandvigen 7 A , 114 56 Stockholm
= E-post: staff@stockpicker.se

= Telefon: 08-662 06 69

= Webbsida: www.stockpicker.se
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