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INLEDNING

FUND TIMER 113 | Ett ar av krig i Europa

Biasta prenumerant,

Vialkomna till vérens forsta
Fund Timer! De som bor i de
sydligare delarna av vart
avlanga land har under forra
veckan kanske kant solen
varma ert ansikte for forsta
gangen i ar och varen kianns
kanske litet narmare an for de
som bor lingre norrut.
Dagarna ar daremot langre
och ljusare i hela landet.

Det verkar tyvarr som om att
de Jjusare dagarna har haft en
nagot motsatt effekt pa
borsen som sedan det senaste
Fund Timer har rort sig
nedat. An en ging ir det oro
for ytterligare rantehojningar
och inflation som éar de
drivande faktorerna bakom
rorelserna pa borsen, &@ven
om de ar nagot mildare an
under 2022. Vi lyfter dn en
gang fram volatiliteten som

praglat marknaden &nda
sedan inledningen av
pandemin. Den nuvarande

borsnedgangen ar fortfarande
inte orovackande kraftig och
vi hoppas att den forblir
nagot mer hanterlig och att vi
slipper se en repris av 2022.

Nar vi talar om repriser ar det
nu Over ett ar sedan

Rysslands invasion av
Ukraina och medan vi mer
eller mindre vant oss med att
det ar ett krig som pagar i
Europa ar verkligheten for de
som lever i  Ukraina
fortfarande otankbar. Sedan
krigets start har
uppskattningsvis 100 000
ukrainska soldater och 200
000 ryska soldater stupat och
narmare 8 000 av den
ukrainska civilbefolkningen
har dott till foljd av
konflikten. Ungefar 20% av
den ukrainska befolkningen,
8 miljoner méanniskor, ar pa
flykt till f6ljd av konflikten.

Dessutom ar skadorna pa
ukrainsk infrastruktur enorm
och landets GDP har rasat
med over 30%. Den ryska
GDP:n har fallit endast 2%
men manga ekonomer menar
att laget ar vatte an det verkar
och att orsaken till att GDP:n
inte har rasat mera beror pa
stora investeringar i
upprustning och militar som
Ryssland atagit sig under aret.
Manga foretag har begransat
eller dragit tillbaka sin
verksamhet i Ryssland som
en demonstration mot
konflikten och flera lander
har infort sanktioner mot
Ryssland. Vi hoppas givetvis
att vi snart kommer att fa se

ett slut pa konflikten och ett
stabilare geopolitiskt lage.

Vi kommer i dagens Fund
Timer att se over tvd fonder
som vuxit kraftigt under arets
forsta veckor och som kan
komma att vara intressanta

och kraftigt vaxande
alternativ aven framover.
Bada fonderna ar

teknologifonder, i vilka vi ser
att det finns goda mojligheter
till rekyl. Med detta sagt tror
vi att det kan vara vart att
vanta med nyinvesteringar
nagot och se hur den
nuvarande situationen
utvecklar sig framover. Om
marknaden ater vander i
positiv riktning kan dessa
fonder vara starka alternativ
att ta rygg pa. Vi kommer i
slutet av detta Fund Timer
aven att se 6ver Stockpickers
portfoljer.

Med vianliga hélsningar,
Samuel Sigfrids med team

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer dr att ge allmdn information och
materialet kan inte utgéra underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och
bearbetningsmetoder som anvdnts dr tillforlitliga.

Vi patar oss inget ansvar for eventuella brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten
i det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar ddrav (sGsom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pa information i Stockpicker Fund Timer eller andra

atgdrder grundade ddrpa.

Stockpicker star inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga
investeringsrekommendationer. Vissa delar av Fund Timer kan innehdalla annonser

eller sponsrad information.
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FOND ANALYS 1

01 | JPM US Technology A

Dagens forsta fond har lyfts
fram i ett tidigare Fund Timer
for ett par ar sedan. Da
fonden aterigen ar relevant
och presterar bra tycker vi att
det ar god tid att se oOver
fonden igen. Fonden forvaltas
av J.P. Morgan, viletablerad
och mycket valkand
investmentbank och en av de
storsta bankerna i varlden
med Over 250 000 anstallda
och tillgdngar viarda 2,6
trillioner dollar. Banken ar ett
av de aldsta finansbolagen i
varlden och  har  haft
verksamhet i Europa i nastan
200 ar. Till J.P. Morgan hor
aven J.P. Morgan Asset
Management som ar bolaget
som forvaltar J.P. Morgans
fonder. Fondbolaget forvaltar
over 250 miljarder dollar och
har varit verksamt i over 150
ar.

Idag har ar det JPM US
Technology som vi kommer
att se narmare pa. Medan
manga teknologifonder viljer
en global placeringsinriktning
har forvaltarna av denna fond
valt att fokusera pa USA. De
flesta fonder som investerar i
teknologi ar dock tungt
viktade mot USA dven om de
har en global
investeringsinriktning.  Det
kan vara av intresse att

jamfora denna fonds
prestation mot de globala
teknologifonderna eftersom

det kan ge en indikation pa
huruvida det I6ns att
investera i teknologi utanfor
USA eller om den okade
geografiska  diversifieringen
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enbart drar ner avkastningen
som de starka amerikanska
teknologiforetagen ger. Om vi
enbart ser oOver olika
fondlistor verkar
teknologifonder med specifikt
fokus mot USA inte per
automatik vara bittre &n
teknologifonder med global
inriktning.

Forvaltarna skriver att fonden
investerar i bade
valetablerade  teknikforetag
och mindre teknikforetag som
finns  registrerade  eller
handlas pa utvalda
marknader i USA, eller ar
verksamma i USA men finns
registrerade eller handlas pa
utvalda marknader utanfor
USA. Forvaltarna anviander
sig av fundamental analys vid
urval av investeringsobjekt

och tillampar en aktiv
forvaltning. Forvaltarna
exkluderar bolag som ar

delaktiga i, eller har intakter
fran, verksamheter som ar
oforenliga med forvaltarnas
principer. Forvaltarna
inkluderar systematiskt ESG-
analyser 1  investerings-
besluten for minst 90% av de
vardepapper som forvarvas.
Minst 67  procent av
tillgdngarna skall investeras i
aktier i teknikbolag som har
sin hemvist i eller bedriver

storre delen av sin
ekonomiska verksamhet i
USA. Minst 51% av

tillgdngarna ska investeras i
foretag med positiva
miljomassiga och/eller sociala
egenskaper och som foljer
praxis for god styrning.

Beskrivning av bild (Killa: Kdllhdnvisning
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Forvaltarna delar med sig av
en god mangd information
angaende fondens
investerings inriktning och
strategi. UtOver strategi ger
forvaltarna en av de basta
beskrivningarna av
begriansningar vi sett har i
Fund Timer. Fonden har ett
starkt hallbarhetbetyg och
mycket goda ESG-betyg vilket
validerar forvaltarnas
uttalade hallbarhetsfokus. Det
finns endast en liten andel av

tvd ifrdgasatta branscher,
militarindustri (5%) och
djurforsok (3%),

representerade bland fondens
innehav.

Fonden investerar néastan
hela kapitalet i USA (95%)
men en del dr dven investerat
i Nederlanderna (1,5%),
Brasilien (1,5%), Kanada (1%)
och Kina (1%).
Storleksmaissigt ar det framst
stora bolag (69%) i portfoljen
daven om denna andel &in
ndgot mindre dn for manga
USA-fonder. De medelstora
bolagen (25%) utgor nastan
hela det resterande innehavet
bortsett fran en mycket liten
andel sméa bolag (4%). Det ar
inte ovanligt eller ovantat att
en fond som investerar i
teknologi har en storre andel
medelstora foretag 1 sin
portfolj da nya tillvaxtforetag
inom teknologi inte alltid
hunnit véxa till stora foretag.



FORTS. ANALYS 1

Fonden har en stabil och
historiskt stark avkastning.
Avkastningen for fonden ar
hog aven under 2023 da
fonden hittills vuxit med
over 15% trots de senaste
veckornas nedgang. Under
det senaste aret ar
avkastningen  fortfarande
negativ, kring -14%. De
senaste tre och fem aren har
fonden vuxit med 44%
respektive 127% vilket ar
stabilt aven om det inte hor
till den absolut hogsta
avkastningen. Fonden har
en nagot hogre avgift pa
dryga 2% med en fast
forvaltningsavgift pa 1,7%
och nagra mindre o6vriga
kostnader sdsom
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insattningskostnader.

Jamfor man avkastningen
mellan denna fond och
teknologifonder som
placerar globalt verkar det
inte finnas en tydligt battre
avkastningen for fonder
som placerar utanfor USA.
Detta visar hur starkt
knuten teknologisektorn ar
till USA. Med detta sagt ar
diversifieringsmojligheterna
battre for fonder med en
global investerings-
inriktning. Dock gor de
begransningar som JPM US
Technology har det mojligt
for forvaltarna att investera
relativt stora andelar av
fondens kapital utanfor

Stockpicker Fund Timer

USA.

JPM US Technology hor till
de starkaste
teknologifonderna for
tillfallet och forvaltarna ger
en utforlig beskrivning av
den strategi som anvinds
och de begriansningar som
finns. Fonden har en god
historik men en nagot hogre
kostnad. For investerare
som tror pa fortsatt rekyl av
teknologisektorn i USA ar
JPM US Technology ett
intressant investerings-
alternativ.



FOND ANALYS 2

02 | Franklin Technology A

En annan teknologifond som
gatt bra under borjan av 2023
men som har en global
geografisk inriktning forvaltas
av Franklin Tempelton som
ar ett amerikanskt
kapitalforvaltningsbolag med
ursprung fran New York.
Franklin Tempelton har over
700 miljarder dollar under
sitt forvaltarskap och ar en
global aktor inom
kapitalforvaltning.

Forvaltaren adr ndgot mindre
kind i Norden och Europa
jamfort med USA dar
forvaltaren ar mer etablerad.
Vi har lyft fram ett flertal
fonder fran  forvaltaren
tidigare har i Fund Timer,
bland annat révarufonden
som fortfarande ar ett
relevant alternativ for de som

soker efter en stark
ravarufond.

Dagens andra fond ar
Franklin = Technology  A.
Forvaltarna skriver att fonden
ar en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i
foretag som skapar,
implementerar eller

kommersialiserar ny teknik
for att oka produktivitet eller
skapa nya tjanster. Fonden
investerar i bade stora
valetablerade foretag, samt i
sma och medelstora foretag.
Investeringsstilen  ar  en
kombination av sa kallade
bottom-up och top-down
analys. Forvaltaren borjar
med att analysera en specifik
sektor, identifierar attraktiva
sub-sektorer och gor sedan en
noggrann analys av dessa
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innan en bottom-up analys
anvands for att identifiera de
mest attraktiva aktierna.
Fonden kan investera upp till
10% av kapitalet i privata

bolag, sa kallade ”Private
Investments in Public
Equity”, och upp till 5% i
SPAC-bolag, vilka  varit

valdigt aktuella under 20-
talet.

Foretagen @ som  fonden
investerar i kan verka inom

olika branscher sa som
datorer, maskinvara,
telekommunikation,

elektronik, media- och
informationstjanster, = samt
precisionsinstrument och
ovrigt som forvantas dra

fordel av utvecklingen och
anvandningen av  teknik,
kommunikationstjanster och
utrustning. Forvaltarna
utvarderar varje foretag och
vager aven in faktorer som till
exempel ledningens kvalitet
och tillvaxtmojligheter.

Forvaltarna ger en god mangd

information om hur de
forvaltar fondens kapital,
vilket ar  positivt.  Att
forvaltarna investerar 1

foretag av olika storlek
framkommer aven tydligt och
ses av oss pa Stockpicker som
fordelaktigt i
teknologisektorn diar maéanga
stora bolag kan ga starkt
samtidigt som mindre bolag
kan uppleva kraftig tillvaxt.
Forvaltarna menar sig aven
har ett fokus pa foretag som
skapar nya tjanster, nagot
som ar speciellt relevant i

Beskrivning av bild (Killa: Kdllhdnvisning
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teknologisektorn.

Fonden  har ettt  gott
héllbarhetsbetyg och goda
betyg i samtliga ESG-faktorer
vilka ar jamforbara med JPM
US Technology. Fonden
investerar aven en andel av
sitt kapital i foretag som
arbetar for att minska
koldioxidutslapp och den
enda ifrdgasatta bransch som
finns representerad i
fondportfoljen ar militar-
industri (2,7%).

Fonden ar starkt inriktad mot
den amerikanska marknaden.
Amerikanska aktier utgor
over 86% av innehavet vilket
leder till att fonden inte ar

sarskilt geografiskt
diversifierad och dirav inte
utgor ett starkt

kompletterande alternativ till
JPM UsS Technology.
Nederlanderna (7%) ar det
land som star for den storsta
delen av det resterande
innehavet medan Kanada
(2,57%), Taiwan (1,69%),
Israel (1,34%), Tyskland
(0,80%), Brasilien (0,28%)
och Storbritannien (0,28%)
star for nadgot mindre andelar.
Aven om forvaltarna menar
sig investera i foretag av olika
storlek ser vi i nulaget framst
stora bolag (70%) i fondens
portfolj. De  medelstora
bolagen (17%) star for nastan
hela den resterande andelen
och smabolagen (4%) far en
mycket liten andel.



FORTS. ANALYS 2

Fondens
under 2023 precis lika stark

avkastning  ar

som for JPM UsS
Technology. Fonden har
under det senaste aret klarat
sig litet battre dn JPM
fonden och fallit med
ungefar 13%. Pa langre sikt
ar avkastningen litet lagre
an for JPM fonden och ror
sig under de senaste tre och
fem aren kring 41% och
106%. Fondens fasta
forvaltningsavgift ar 1,8%,
vilket ar nagot hogre an for
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JPM US Technology medan
den totala avgiften ar nagot
lagre, strax under 2%.

Franklin Technology ar en
starkt alternativ till JPM US
Technology och lampar sig
for de som vill ha en fond

med mojlighet att
diversifiera innehavet nagot
mer geografiskt. For

tillfallet ar innehavet dock
inte sarskilt diversifierat
vilket gor att fonderna inte
utgor goda komplement till
varandra. I stillet bor man

Stockpicker Fund Timer

vilja en av fonderna eller
dela upp sin investering
mellan bada fonderna.
Fonderna har likvardiga
héllbarhetsbetyg, avgift och
avkastning. For de som tror
mer pa USA ar JPM US
Technology det starkare
alternativet medan de som
prioriterar mojligheten till
storre geografisk
diversifiering kan foredra
Franklin Technology.



MODELLPORTFOLJEN

Fond Kategori

Fidelity Asia Pacific Asien ex. Japan

MS Global Opportunity Global

Kavaljer Quality Focus Virdebolag
MS US Growth A USA & Tillvaxt
Swedbank Technology Teknik
Portfolj

Intride

2013-04-09

2018-06-11

2022-05-01

2018-05-03

2022-05-01

Kopkurs

149,10 kr

691,94 kr

214,13 kr

922,56 kr

689,82 kr

Aktuell kurs

395,20 kr

934,61 kr

225,17 kr

1278,49 kr

735,65 kr

Vikt

15 %

20 %

20 %

25 %

20 %

100 %

Avkastning %

165,06 %

35,07 %

5,16 %

38,58 %

6,64 %

43,78 %

Avkastning
2023

543 %

17,31 %

6,42 %

16,76 %

14,30 %

12,17 %

Veckorna sedan det senaste
Fund Timer har varit tuffa
pa borsen. Vi fick daremot
se ett nagot battre avslut pa
forra veckan vilket
resulterar i att portfoljen i
sin helhet endast tappat 1,3

innehaven ar det tva som
lyckats tillrackligt bra under
slutet av forra veckan for att
resultera i en marginellt
positiv  avkastning sedan
senaste Fund Timer.

rorelsen ar mycket liten.

Portfoljens globalfond och
kvalitetsfond har backat
svagt med negativa rorelser
pa -0,2 och -0,8
procentenheter medan den

portfoljen fortsatter att vara
nagot svagare dn i
Modellportféljen adven om
de  fortsidttningsvis  ar
negativa. Under de senaste

veckorna har portfoljen
backat med ungefar 1,2
procentenheter.
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faktorerna till portfoljens
nagot mildare utveckling ar
den nya fonden Skandia
Time Global som ersatte

DNB teknologi i
manadsskiftet och redan
vuxit med néastan tre

procentenheter sedan dess.

Stockpicker Fund Timer

procentenheter. Det ar portfoljens asienfond  amerikanska tillvixtfonden
och teknologifond som  backat med ungefir 5
Bland de individuella  vuxit sedan senast &ven om  procentenheter.
PPM-PORTFOLJEN
Avkastning
Fond Kategori Intride Kopkurs Aktuell kurs Vikt Avkastning % 2023
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 1 370,43 kr 1128,19 kr 15 % -17,68 % 9,39 %
Ohman Sweden Microcap Smabolag & Sverige 2018-04-30 1 039,74 kr 1589,95 kr 20 % 52,92 % 7,25 %
Handelsbanken Héllbar Energi Héllbar energi 2020-10-05 300,94 kr 415,70 kr 20% 38,13 % 7,36 %
Spiltan Aktiefond Stabil Stabila bolag 2020-10-05 956,99 kr 1175,23 kr 25 % 22,80 % 8,12 %
DNB Teknologi Teknik 2019-01-07 1474,03 kr 577,54 kr 20 % 2,81 % 14,74 %
Portfolj 100 % 48,61 % 9,53 %
Rorelserna i PPM- En av de storsta bidragande Ovriga fonder i portfoljen

har fallit nadgot. Portfoljens
energifond, stabila fond och
globalfond har alla backat
med 1,5 — 2 procentenheter

medan  smabolagsfonden
backat med niastan 4
procentenheter.
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PORTFOLJ FOR
MANATLIGT SPARANDE

Fond Kategori
Ohman Global Growth Global
MS Asia Opportunity Asien ex. Japan

JPM US Technology USA & Teknik

SEB Nordenfond Smébolag Smébolag & Norden

Totalt

Intride Investerat kapital Totalt virde Vikt  Avkastning SEK Avkastning %
2021-10-01 11 500 kr 13 035,38 kr 25% 1535,38 kr 13,35 %
2018-06-11 11 500 kr 11 197,16 kr 25% -302,84 kr -2,63 %
2018-05-28 11 500 kr 12 461,51 kr 25% 961,51 kr 8,36 %
2018-04-30 11 500 kr 12 051,82 kr 25% 551,82 kr 4,80 %

46 000 kr 48 745,86 kr 100% 2 745,86 kr 5,97 %

Sedan senaste Fund Timer
ar det Stockpickers portfolj
for manatligt sparande som
haft de storsta
utmaningarna, vilket
brukar vara nagot ovanligt.

Portfoljen har i sin helhet
beckat med ungefir 2,6
procentenheter och tre av
fyra fonder har fallit nagot.

Det ar portfoljens

Asienfond som utmarker sig
som en enda fonden i
portfoljen med en positiv
utveckling sedan senast och
har vuxit med ungefir 1,3
%.

Portfoljens globalfond och
smabolagsfond har bada

tappat ungefar 4,5
procentenheter medan
teknologifonden, som vi

forovrigt skrivit om i dagens

Fund Timer, klarat sig
nagot battre med ett kliv
tillbaka pa 2,5
procentenheter.

Sedan det senaste Fund
Timer har insittningen for
mars manad dven agt rum
och den totala
investeringen uppgar nu till
46 000 kr

=

STOCKPICKER

Snabba aktievinster

PICKER SWING

JER
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https://www.stockpicker.se/produkter/stockpicker-swing-trader

INFORMATION

Vidaredistribution féorbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund Timer ar
forbjuden enligt lagen om upphovsritt. I fall da
vidaredistribution 4nda genomfors och kommer till var
kdnnedom kommer en polisanmalan att goras. Tillhor ni
en aktiesparargrupp, en forening eller ett foretag dar flera
personer vill fa tillgéng till Stockpicker Fund Timer via e-
post?

Dé finns alltid mojlighet att f& mangdrabatt. Kontakta
kundtjanst sa 16ser vi detta. For redan paborjade
prenumerationer forbehaller sig Stockpicker AB ritten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du hir.

Leverans- och kopvillkor
Véra leverans- och kopvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund Timer? Har du
forslag pa forbattringar? Vi stravar alltid efter att gora en
s bra och spannande tidning som mojligt och tar garna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer &r att ge
allmén information och materialet kan inte en samt
utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kéllor och bearbetningsmetoder som anvénts ar
tillforlitliga. Vi patar oss dock inget ansvar for eventuella
brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
darav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pa
information i Stockpicker Fund Timer eller andra
dtgirder grundade darpa.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

= Adress: Strandvigen 7 A , 114 56 Stockholm
» E-post: staff@stockpicker.se

= Telefon: 08-662 06 69

» Webbsida: www.stockpicker.se
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