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FUND TIMER 115 | Motstandskraftiga marknader

Biasta prenumerant,

Vilkomna till april och arets
andra kvartal! Trots en
forhallandevis snofattig vinter
verkar det som att varen
vagrar bryta ut och efter flera
perioder av varmare dagar
har vi ater fatt se hur kyla och
sno atervant i flera delar av
landet.

Marknaden ar fortfarande
inne i en volatil period men vi
har fatt se en relativt stark
aterhdmtning fran chocken
efter fallet av Silicon Valley
bank for ett par veckor sedan
och ménga fonder narmar sig
de nivaer de hade innan raset
da bankkraschen sidnde ut
chockvégor O6ver marknaden.
Teknologiindexet Nasdaq ror
sig nu vid nivder som ar over
20 procentenheter hogre an
den lagsta nividn i december
forra aret och vi ser en
speciellt stark aterhdmtning i
amerikansk teknologi, och da

forutsattningar inte direkt
paverkats.  Foretag  som
Apple, Amazon, Microsoft,
Intel och Google har gatt
valdigt starkt sedan det
senaste Fund Timer. Pa tal
om Google har foretaget nu
lanserat sin version av en Al-
chattbot, som de kallar Bard,
som ar Googles motsvarighet
till ChatGPT. Investment-
banken Goldman Sachs har
estimerat att AI chattbottar

kan oka arbetares
produktivitet i sadan
utstrackning att virldens

globala GDP kan komma att
stiga med 7%. Trots det har
flera personer, inklusive Elon
Musk, nu bett foretag att ta
det "sakta i backarna” med
utveckling av Al verktyg da de
anser att det kan komma att
ha en stor inverkan pa
manniska och samhalle som
vi annu inte fullt forstar.

Trots en god aterhamtning
efter Silicon Valley Bank ser
vi fortfarande att inflationen
ar nagot starkare och
bankerna i varlden fortsatter
att hoja rantorna i forsok att

lugna ner situationen. Med en
marknad som  presterar
forhdllandevis  bra  trots
fortsatt hog inflation och
stigande rantor ar
framtidsutsikterna  relativt
oklara.

Nar marknaden ar litet
oroligare, speciellt i USA ar
det inte helt ovanligt att vi far
se investerare soka sig till
andra marknader. Det finns
ett par marknader som Kklarat
sig bra under det senaste aret,
nastan litet i skymundan av
alla  kraftiga upp och
nedgangar i andra
marknader. Vi kommer i
dagens Fund Timer att skriva
om tva fonder som bada har
en geografisk inriktning som
vi inte lyft fram tidigare har i
Fund Timer.

Med vanliga halsningar,
Samuel Sigfrids med team

framst i bolag wvars kurs

paverkades efter

bankkraschen = men  vars

omstandigheter och
Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer dr att ge allmdn information och
materialet kan inte utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och
bearbetningsmetoder som anvdnts dr tillforlitliga.

Vi patar oss inget ansvar for eventuella brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten
i det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar ddrav (sGsom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pa information i Stockpicker Fund Timer eller andra

atgdrder grundade ddarpd.

Stockpicker stdr inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga
investeringsrekommendationer. Vissa delar av Fund Timer kan innehdlla annonser

eller sponsrad information.
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FOND ANALYS 1

o1 | Fidelity Italy A

Dagens forsta fond riktar
sina investeringar mot ett
land som vi tidigare inte
skrivit om i Fund Timer.
For de som vill o0ka sin
exponering mot marknader
utanfor USA, Asien och
Norden, vilka hor till de
vanligaste investerings-
omradena for  svenska
fondsparare kan detta vara
intressant. Vi har, bortsett
fran tillvixtfonder och
globalfonder, aven har i
Fund Timer sallan skrivit
om fonder som investerar
utanfor dessa marknader.
Europa har, utover Norden,
relativt sillan legat i fokus
for de fonder som lyfts fram
i Fund Timer, dn mer sillan
ett specifikt land i Europa.
Vi kommer idag att titta
niarmare pa en fond som
investerar i Italien och som
vuxit starkt och
forhallandevis stabilt under
det senaste aret.

Dagens forsta fond forvaltas
av Fidelity som borde vara
bekant for de flesta sedan
tidigare och som &aven har
fonder representerade i
Fund Timers portfoljer.
Fidelity ar ett av varldens
storsta  forsakrings och
kapitalforvaltningsbolag

med stor marknadsandel i
USA. Det var ett tag sedan
vi senast skrev om en fond
fran Fidelity och da var det

faktiskt forvaltarens
Europafond som stod i
fokus.
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Idag kommer vi att titta
narmare pa Fidelity Italy A.
Forvaltarna  skriver  att
fonden skall investera minst
70 procent, och vanligen 75
procent, av sina tillgangar i
aktier i italienska foretag.
Fonden skall vidare
investera minst 70 procent i

foretag som inte ar
verksamma inom
fastighetsbranschen och

som har sitt site i Italien
eller i en annan EU- eller
EES-medlemsstat med
permanent etablering i
Italien. Fonden har ett
hallbarhetsfokus och skall
investera minst 50 procent
av sina tillgangar i foretag
med goda ESG-egenskaper.
Fonden far inte investera
mer dn 10 procent av sina
tillgdngar i  finansiella
instrument  utgivha av
samma foretag eller foretag
i samma koncern, eller i
kontantinsittningar. Minst
17,5 procent av fondens
tillgdngar maste utgoras av
viardepapper emitterade av
foretag som inte ingar i
FTSE MIB Index eller
motsvarande index. Dessa
begransningar och riktlinjer

sakerstaller en viss
spridning och diversifiering
av fondens portfol;j.

Forvaltarna skriver att de
vid investeringsprocessen
tar i beaktan tillvaxt och
foretagsekonomi,

avkastning pa kapital, och
kassafloden samt
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foretagsledning,  industri,
ekonomiska forhéallanden
och andra faktorer.
Forvaltarnas

investeringsprocess beaktar
aven ESG-egenskaper vid

bedomningen av
investeringsrisker och
mojligheter. Forvaltarna

stravar efter att siakerstilla
att de foretag i vilka fonden
investerar ~ foljer  goda
principer for bolagsstyrning
och forvaltarna foljer aven
standarderna i Fidelitys
ramverk for héllbara
investeringar.

Forvaltarna delar med sig
av  en stor  mangd
information och det
framgar  tydligt  vilken
strategi som anvands, vilka
begransningar som finns
samt hurudant
hallbarhetsfokus fonden
har. Fonden far ett
medelhogt hallbarhetsbetyg
medan ESG betygen ar
mycket starka. Det finns ett
antal ifragasatta branscher
representerade i portfoljen
som alla dock utgor en liten
andel av det totala
innehavet. De ifragasatta
branscher som ar
representerade i portfoljen
ar djurforsok (5,5%),
Arktisk olja och oljesand
(4%), Handeldvapen (2%),
Kontroversiella Vapen (2%)
och militarindustri (2%).
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FORTS. ANALYS 1

Portfoljen bestar som vintat
framst av italienska bolag

(81%) 1 enlighet med
fondens bestammelser och
investeringsinriktning.

Utover de italienska bolagen
bestar portfoljen framst av
bolag med site i
Nederlanderna (11%),
Singapore (5%), Frankrike
(2%) och Storbritannien
(1%). De flesta av bolagen i
portfoljen ar stora bolag
(43%) eller medelstora bolag
(31%). Utover dessa finns
det en betydande andel
smabolag (22%) i portfoljen.

Fondens avkastning ar
framst av intresse pa litet
kortare sikt, under de
senaste 10 - 15 maéanaderna.
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Fonden har under de
senaste 12 manaderna vuxit
med over 23% vilket ar en
stark tillvaxt givet det
senaste &rets utmaningar.
Fonden hor till de starkaste
fonderna i Avanzas fondlista
under denna tidsperiod. I ar
har fonden vuxit med 16%
vilket aven ar en god tillvaxt
medan tillvixten under de
senaste tre och fem &ren pa
87% och 44% inte ar riktigt
lika imponerande.
Kostnaden for fonden ar
relativt hog med en total
avgift hos Avanza pa litet
over 2,3% och en fast
forvaltningsavgift pa 1,9%.

For de som vill bredda sin
exponering mot Europa ar
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Fidelity Italy A ett intressant
alternativ. @~ Fonden  har
tydliga riktlinjer och goda
begransningar som
sakerstaller att portfoljen ar
valdiversifierad men
fortfarande fokuserad mot
det uttalade investerings-
omradet. Fonden har en
mycket stark avkastning
under de senaste 12
manaderna da ménga andra
fonder upplevt storre
utmaningar men har en
nagot hogre kostnad som ar
vard att ta i beaktan innan
investeringsbeslut samt en
nagot svagare historik péa
langre sikt.



FOND ANALYS 2

02 | HSBC GIF Mexico Equity AC

Dagens andra fond
investerar aven 1 en
marknad som ingen tidigare
fond har i Fund Timer
uttryckligen inriktat sig mot.
Fonden riktar sig mot
México. Vi har tidigare
skrivit om ett par fonder
med inriktning mot
Latinamerika, men inte om
en fond som specifikt
fokuserat pa México. Dagens
andra fond utgor ytterligare
ett alternativ for de som vill
investera 1 en marknad
utanfor Amerika, Norden
och Asien. Aven om bida av

dagens fonder investerar
utanfor de vanligaste
marknaderna ar
skillnaderna mellan dem

stora. Utover att de olika
lainderna som fonderna
inriktar sig mot ligger langt
ifrdn varandra geografiskt ar
det dven mycket olika typer
av lander rent ekonomiskt.
Medan Italien ses som ett

industriland ses Meéxico
mera som en
tillvaxtmarknad. Fonden

forvaltas av HSBC som vi
lyfte fram for forsta gangen
nar vi skrev om fonder med
inriktning mot  Turkiet
under 2022.

HSBC ar en brittisk global
bank med rotter fran 1800-
talet. Banken betjanar over
40 miljoner kunder i 6ver 60
lander och hade nistan 19
miljarder dollar i vinst
(innan skatt) 2021. Banken
har 6ver tre triljoner dollar
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under sitt forvaltarskap och
ar saledes en av de storsta
spelarna pa marknaden. En
del av detta kapital, 640
miljarder dollar, finns hos
bankens kapitalforvaltnings-
bolag HSBC Asset
Management som ar
verksamt inom 25 linder
och har funnits i 6ver 150 ar.
For de som éar intresserade
av att veta mera om banken
kan vi varmt rekommendera
bankens webbsida som inte
bara innehdller en stor
mangd information om
nyckeltal, mal, viardegrund
och strategisk inriktning,
utan ocksa presenterar det
pa ett mycket lattillgangligt
och snyggt satt.

Den fond vi idag vill titta
narmare pa ar HSBC México

Equity AC. Forvaltarna
skriver att fonden under
normala marknads-

forhallanden kommer att
investera minst 90% av sina
tillgangar i aktier i foretag av
alla  storlekar som ar
baserade, eller bedriver
storre delen av  sin
affarsverksamhet, 1 Mexiko.
Fonden kan investera upp
till 10% av sina tillgdngar i
andra fonder, inklusive
HSBC-fonder, vilket ar en
begransning vi alltid gillar
att se har pa Stockpicker.

Fonden kan investera i
derivat dven om de inte
kommer att anviandas i
nagon storre utstrackning
for investeringsandamal.
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Fonden kan investera upp
till 20% av sina tillgangar i
avtal om utldning av
vardepapper men denna
andel forvantas dock inte
overstiga 25%. Fonden
forvaltas aktivt och behover
inte folja jamforelseindexet
MSCI Mexico 10/40 IMI
Net.

Forvaltarna delar med sig av
en god mangd information
angaende investerings-
strategi och begransningar
medan  hallbarhet  och
héllbarhetsfokus forblir
nagot otydligare, vilket kan
vara forstaeligt givet fondens
uttalade investerings-
omrade. Dock ar det just
med investeringsomradet i
atanke som en nagot mer
beskriven hallbarhets-
strategi hade varit intressant
att ta del av. Fonden far ett
ungefar lika hogt
héllbarhetsbetyg som
Italienfonden medan ESG-
betygen 4r nagot lagre,
speciellt for miljodelen.
ESG-betygen ar inte
problematiskt ldga, men de
ar inte heller tillrackligt
starka  for att  vara
oproblematiska  for  de
investerare som staller hogre
krav pa ESG. Det finns
daremot endast en ifragasatt
bransch representerad bland
foretagen i fondportfoljen,
djurforsok (3%), vilket ar
lagre an vantat.
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Portfoljen ar fokuserad och
bestar endast av foretag fran
México. Fordelningen
mellan bolag av olika storlek
ar dven  nagot  mer
fokuserad, betydligt mer an
Italienfonden. Det ar framst
stora  bolag (68%) i
portfoljen  medan  det
resterande innehavet nastan
uteslutande  bestdr  av
medelstora bolag (27%)
bortsett fran en liten andel
sma bolag (4%).

Fonden har en mycket stark
avkastning  under den
senaste tiden, till och med
starkare an Italienfonden.
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Avkastningen ar  aven
starkare pa litet langre sikt
vilket inte var fallet for den
tidigare fonden. Under det
senaste aret har fonden
vuxit med nastan 30% och
under 2023 har fonden
hittills vuxit med 6ver 20%
efter en god aterhdmtning
de senaste veckorna.
Fonden har aven en stark
avkastning under de senaste
tre aren, over 130%, medan
avkastningen under de
senaste fem dren ar
betydligt svagare med en
tillvaxt pa endast 61%.
Fonden har en hog avgift
med en total kostnad pa
nastan 2,6% och en hog fast
forvaltningsavgift pa oOver
2,2%.
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HSBC México Equity ar ett
intressant alternativ for de
som soker ett
investeringsalternativ. mot
en marknad med ett starkt
momentum utanfor
Nordamerika, Europa och
Asien. Fonden har en nagot
hogre avkastning och langre
stabil historik jamfort med
Fidelity Italy A men ocksa
en hogre kornad. For de
som tror pa fortsatt tillvaxt
pa dessa marknader eller
vill bredda exponeringen i
sin portfolj litet extra kan en
investering i bada dagens
fonder vara ett alternativ
forutsatt att man ar villig att
betala de nagot hogre
kostnaderna.



MODELLPORTFOLJEN

Fond Kategori

Fidelity Asia Pacific Asien ex. Japan

MS Global Opportunity Global
Kavaljer Quality Focus Virdebolag
MS US Growth A USA & Tillvéxt
Swedbank Technology Teknik

Intride

2013-04-09

2018-06-11

2022-05-01

2018-05-03

2022-05-01

Kopkurs

149,10 kr

691,94 kr

214,13 kr

922,56 kr

689,82 kr

Aktuell kurs

384,81 kr

952,03 kr

225,91 kr

1252,95 kr

772,86 kr

Portfolj

Avkastning % Avkastning

Vikt (Sedan inkop) 2023

15 % 158,09 % 2,65 %

20 % 37,59 % 19,50 %

20 % 5,50 % 6,77 %

25% 35,81 % 14,43 %

20 % 12,04 % 20,43 %

100 % 79,76 % 12,46 %

Stockpickers Modellportfolj
har efter det senaste Fund
Timer rort sig i uppat i
likhet med marknaden i

pa over 12 procent.

De individuella innehaven
har rort sig relativt jamnt

kvalitetsfond har vuxit med
ungefiar 4 procentenheter
sedan senas medan den
amerikanska tillvaxtfonden

ovrigt. Sedan senast har  sedan senast men det ar  och teknologifonden béda
portfoljen ~ vuxit ~med  portfoljens globalfond som  vuxit med mellan 2 och 3
ungefar 4 procentenheter  vuxit mest med en tillvixt  procentenheter.
och samtliga innehav har  pd nistan procentenheter.
vuxit. Portfoljen har nu en
total avkastning under 2023  Portféljens asienfond och
PPM-PORTFOLJEN
Avkastning % Avkastning

Fond Kategori Intride Kopkurs Aktuell kurs Vikt (Sedan inkdp) 2023

Ohman Global Growth Global 2021-10-01 1370,43 kr 1144,75 kr 15 % -16,47 % 10,99 %

Ohman Sweden Microcap Smabolag & Sverige 2018-04-30 1 039,74 kr 1 605,90 kr 20 % 54,45 % 8,31%

Handelsbanken Héllbar Energi Héllbar energi 2020-10-05 300,94 kr 401,58 kr 20 % 33,44 % 3,72 %

Spiltan Aktiefond Stabil Stabila bolag 2020-10-05 956,99 kr 1188,98 kr 25% 24,24 % 9,38 %

Skandia TIME Global Teknik 2023-03-01 561, 77 kr 599,43 kr 20 % 6,70 % 19,09 %

Portfolj 100 % 50,68 % 10,97 %
Stockpickers PPM-portfolj sedan senast. Samtliga  procentenheter medan
har dragit nytta av de  innehav har wvuxit de  portfoljens teknikfond och

senaste veckornas positiva
trend pad  marknaden.
Rorelserna i PPM-
portfoljen tenderar vara
nagot mindre 4n i
Modellportfoljen men de
senaste veckorna har dessa
roller varit bytta och PPM-
portfoljen har vuxit med
nastan 5 procentenheter
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senaste tva veckorna.

De fonder som vuxit mest ar
portfoljens stabila fond och
energifond som bada vuxit
med nastan 8
procentenheter. Portfoljens
smabolagsfond har vuxit
med nastan 5
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globalfond  vuxit med
ungefar 2 procentenheter.

Vi vill aven notera att
fondbytet som agfe rum i
mars inte visats Kkorrekt
under de senaste Fund
Timer, men detta skall nu
vara atgardat!



PORTFOLJ FOR
MANATLIGT SPARANDE

Fond Kategori
Ohman Global Growth Global
MS Asia Opportunity Asien ex. Japan

JPM US Technology USA & Teknik

SEB Nordenfond Smébolag Smébolag & Norden

Totalt

Intride Investerat kapital Totalt virde Vikt Avkastning SEK Avkastning %
2021-10-01 11750 kr 13 476,72 kr 25% 1726,72 kr 14,70 %
2018-06-11 11750 kr 11 078,57 kr 25% -671,43 kr -5,71 %
2018-05-28 11750 kr 13 467,35 kr 25% 1717,35 kr 14,62 %
2018-04-30 11 750 kr 12 273,93 kr 25% 523,93 kr 4,46 %

47 000 kr 50 296,57 kr 100% 3296,57 kr 7,01 %

portfolj for
sparande har
vuxit nagot forsiktigare
under de senaste tva
veckorna, dven om samtliga
innehav vuxit med mellan 2
och 4 procentenheter och
portfoljen i sin helhet stigit
med Over 3 procentenheter.

Stockpickers
manatligt

Det ar portfoljens asienfond
och amerikanska
teknologifond som vuxit
mest sedan senast, med
ungefar 4 procentenheter,
medan portfoljens
globalfond och
smabolagsfond vuxit med
ungefar 2 procentenheter.

I sin helhet har portfoljen
vuxit med ungefar 7
procentenheter sedan start
och det totala kapitalet ar i
och med den senaste
insittningen 47 000 kr.

=

STOCKPICKER

Snabba aktievinster

PICKER SWING

JER
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https://www.stockpicker.se/produkter/stockpicker-swing-trader

INFORMATION

Vidaredistribution féorbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund Timer ar
forbjuden enligt lagen om upphovsritt. I fall d&
vidaredistribution 4nda genomfors och kommer till var
kdnnedom kommer en polisanmélan att goras. Tillhor ni
en aktiesparargrupp, en forening eller ett foretag dar flera
personer vill fa tillgéng till Stockpicker Fund Timer via e-
post?

Dé finns alltid mojlighet att f& mangdrabatt. Kontakta
kundtjanst sa 16ser vi detta. For redan paborjade
prenumerationer forbehaller sig Stockpicker AB ritten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du hir.

Leverans- och kopvillkor
Véra leverans- och képvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund Timer? Har du
forslag pa forbattringar? Vi stravar alltid efter att gora en
s bra och spannande tidning som mojligt och tar garna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer &r att ge
allmén information och materialet kan inte en samt
utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kéllor och bearbetningsmetoder som anvénts ar
tillforlitliga. Vi patar oss dock inget ansvar for eventuella
brister i killmaterialet eller i tillforlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
darav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pa
information i Stockpicker Fund Timer eller andra
dtgirder grundade darpa.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

= Adress: Strandvigen 7 A , 114 56 Stockholm
= E-post: staff@stockpicker.se

= Telefon: 08-662 06 69

* Webbsida: www.stockpicker.se
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FOLJ OSS PA
TWITTER
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