2023

i

12 jun:

o
=
3
S
e
&
S
&
Z
2
=
Fy
=
o
=
%
>
a
Z
S
=




INLEDNING

FUND TIMER 120 | Fortsatt fokus pa Al

Biasta prenumerant,

Sommarmaéanadernas  forsta
Fund Timer for 2023 ar har!
Vi vill i och med detta passa
pa att onska er alla en harlig
start pa sommaren.
Sommaren brukar vanligtvis
vara en tid da det ar litet
lugnare pa marknaden &aven
om de senaste aren har visat
en nagot motsatt trend. Trots
att det till en borjan sdg ut att
kunna bli en liknande
sommar aven detta ar har de
forsta sommarveckorna varit
valdigt lugna. Det aterstar att
se ifall nyheterna aven
framover kommer att vara fa
eller inte.

Aven om det varit lugnt pé
nyhetsfronten den senaste
tiden ar effekterna av de
nyheter som praglade
marknaden innan sommaren
fortfarande i full effekt. Vi ser
fortfarande en kraftig tillvaxt
som sprider sig inom
teknologisektorn och maénga
fonder som vi lyft fram
tidigare har i Fund Timer gar
mycket starkt. Speciellt ser vi
hur foder med inriktning mot

Artificiell —Intelligens och
Virtuell Verklighet gar starkt.
Bada dessa paverkas givetvis
av den kraftiga tillvixt som
agt rum i Nvidia de senaste
veckorna. Ytterligare en nyhet
inom Al ar att
programvaruforetaget Adobe,
som utvecklar bild- och video
regeringsprogram och andra
program for design, lanserat
Firefly vilket ar ett verktyg
som kan skapa och designa
material med hjilp av Al
Sedan lanseringen for ett par
veckor sedan har aktien stigit
fran 365 dollar till 463 dollar.

Vi kommer i detta Fund
Timer att fokusera pa
ytterligare tva foder som kan
vara aktuella under den
fortsatta AI expansion vi
befinner oss i. Senast ville vi
skriva nagot bredare om
teknologifonder som ocksa ka
nyttja AT trenden. I detta
nummer vill vi bredda var
analys av fonder med
exponering mot Al i béada
riktningarna. Vi kommer som
forsta fond idag att titta
narmare pa en fond som ar
helt och hallet inriktad mot

Al. Denna fond drar stor
nytta av den tillvaxt vi ser just
nu men ar inte sarskilt bred i
sin diversifiering. Den andra
fonden vi kommer att titta
narmare pa idag ar en fond
som &ar annu bredare i sin
inriktning an
teknologifonderna vi skrev
om senast. Den andra fonden
iar en innovationsfond som
inte ar bunden till AI eller ens
till teknologi utan investerar i
utvecklig och innovation
generellt vilket givetvis ka
inkludera savial AI som
teknologi. Den andra fonden
ar saledes dnnu flexiblare i sin
investeringsinriktning
jamfort med AI fonden och
teknologifonderna.

Med vianliga  halsningar,
Samuel Sigfrids med team

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer dar att ge allmdn information och
materialet kan inte utgéra underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och
bearbetningsmetoder som anvdnts dr tillforlitliga.

Vi pdtar oss inget ansvar for eventuella brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten
i det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar ddrav (sGsom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pa information i Stockpicker Fund Timer eller andra

atgarder grundade ddrpa.

Stockpicker star inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga
investeringsrekommendationer. Vissa delar av Fund Timer kan innehdlla annonser

eller sponsrad information.

2023-06-12

Stockpicker Fund Timer

Samuel Sigfrids | Analytiker

N



FOND ANALYS 1

01 | Allianz Global Artificial Intelligence

Utbudet av Al-fonder har
vuxit den senaste tiden men
ar fortfarande inte sarskilt
stort. En av de friamsta

fondera inom denna
kategori forvaltas
forsakringsbolaget  Allianz

som ir en av de storsta
forsakringskoncernerna i
varlden. Utover forsakrings-

tjanster erbjuder Allianz
aven kapitalforvaltning
genom bland annat
forvaltning 1  foretagets
fonder.

Fonden ar en  aktivt

forvaltad aktiefond som
enligt forvaltarna investerar
i artificiell intelligens med
ett globalt investerings-
omrade, &dven om den
amerikanska marknaden ar
i fokus. Fonden investerar
minst 70% av tillgdngarna i
foretag som i nagon man
har verksamhet inom eller
koppling  till  omradet
artificiell intelligens. Upp
till 30% av fondens
tillgdngar kan  darmed
investeras i andra omraden
och branscher. Fonden har
aven en grans pa 20% for
investeringar i depositioner
eller penningmarknads-
instrument vilket hindrar
fonden fran att
koncentreras utanfor det
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uttalade
investeringsomradet.
Fondens strategi ger
forvaltarna  viss  frihet
utanfor det uttalade
investeringsomradet vilket
kan vara nodvandigt for att
inte begrinsa
investeringsomradet allt for
kraftigt. AI ar fortfarande en
forhallandevis liten bransch
och ménga av de foretag
som ar verksamma inom
omradet ar aven
verksamma inom andra
omraden. Strategin ser till
att fokus, trots den nagot
storre friheten, hélls mot
det huvudsakliga
investeringsomradet.

Fonden har ett ratt lagt
héllbarhets betyg, vilket kan
bero pa osakerheten kring
den nya och annu nagot
ovissa bransch som utgor
fokus for fondens
investeringar. Bortsett fran
miljodelen ar ESG-betygen
ar inte heller sarskilt hoga
vilket inte kdnns opassande
for en fond med en sa
framtidsfokuserad
investeringsstrategi.
Daremot ar exponeringen
mot fossila branslen och
CO2-risken lag eller till och
med obefintlig, vilket ar en
naturlig foljd av fondens
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investeringsinriktning. Den
andel av fondens bolag som
ar involverade i ifragasatta
branscher vildigt 1ag, totalt
ar under 3% av Kkapitalet
investerat i bolag med
anknytning till en ifrdgasatt
bransch.

Innehavet bestér till storsta
delen av amerikanska aktier
(85%) medan resterande
andel av innehavet ar
fordelat mellan ett stort
antal lader som alla utgor en

mycket liten andel av
fondportfoljen.

Storleksfordelningen ar
nagot ovanlig for en
teknologifond, &aven om

nagot mer vantat for en
fond med en ny och
vaxande  bransch  som
artificiell intelligens i fokus.
Det ar en betydligt mindre
andel stora bolag (55%) i
fonden an for
teknologifonder i allmanhet.
De medelstora bolagen
(38%) far en storre andel
medan andelen mindre
bolag (4%) ar mycket lite.
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FORTS. ANALYS 1

Avkastningen ar som viantat
mycket stark den senaste
tiden. Under 2023 har
fonden vuxit med over 36%
vilket hor till de basta
avkastningarna under aret
bland alla fonder hos
Avanza. Den senaste tidens
explosiva tillvaxt inom Al
ses tydligt i fondens
avkastning den senaste
manaden da fonden vuxit
med over 26%. Branschens
volatilitet ~ blir  ddremot
snabbt markbar och under
de senaste 365 dagarna ar
utvecklingen endast 14%.
De senaste tre och fem aren
ar avkastningen 46%
respektive 102%. Fondens
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avgift 4r nagot hogre, vilket
oftast ar fallet for fonder
frin de stora forvaltarna,
och landar totalt pa 2,22%
med en hog fast
forvaltningsavgift pa 2,11%.

Al ar ett intressant omrade
fullt av mojligheter och har
ett starkt momentum just
nu, men branschen har dven
pavisat en storre portion
volatilitet. Allianz Artificial
Intelligence ar ett intressant
alternativ for den som vill
investera med riktat fokus
mot Al och tror att detta
kommer vara en fortsatt
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stark sektor. Vart att tinka
pa ar att man genom att
investera i denna fond ar
starkt exponerad mot en
mindre bransch till skillnad
fran de fonder vi lyfte fram i
senaste Fund Timer. Vidare
ar avgiften nagot hogre och
innehaller en del ovriga
avgifter bortom den fasta

forvaltningsavgiften.
Fonden har &aven nagot
svagare  haéllbarhetsbetyg

och ESG-betyg som kan
behova vagas in  vid
investeringsbeslut.



FOND ANALYS 2

02 | Franklin Innovation A

Efter att ha tittat narmare
pad en fond med specifik
inriktning mot AI kommer
vi till nast att se over en
fond som har en nagot mer
indirekt anknytning till Al
Dagens andra fond ar en
fond som investerar i ett
speciellt definierat omrade.
Fonden investerar inte i en
specifik ~ bransch  utan
branschoverskridande i
bolag som kan anses vara
“innovativa”. Innovation ar
i sig inte en bransch utan
kan vara en forhallandevis
subjektiv
investeringskategori. Med
det sagt har denna kategori
varit framgangsrik under
starkare perioder pa borsen.
Man kan beskriva fondens
investeringsinriktning som
en kombination av tillvaxt
och teknik.

Fonden forvaltas av
Franklin Tempelton som ar
ett amerikanskt

kapitalférvaltningsbolag
ursprungligen frdn New
York. Franklin Tempelton

har o6ver 700 miljarder
dollar under sitt
forvaltarskap och ar en
global aktor inom
kapitalforvaltning.

Forvaltaren ar ndgot mindre
kiand i Norden och Europa i
jamforelse med USA dar
forvaltaren ar mer popular.

Fonden vi kommer att
skriva om idag ar Franklin
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Innovation och beskrivs
enligt forvaltarna som en
aktivt forvaltad aktiefond.
Fonden investerar
huvudsakligen i1  aktier
emitterade av olika stora
foretag varlden oOver och
fokuserar alltsd inte pa
nagot specifikt omrade.
Fonden fokuserar daremot
pa foretag som ar ledande

inom innovation, drar
fordel av ny teknik och
gynnas av nya
branschférhéallanden.

Fonden kan ha en
betydande andel av
kapitalet som likvida

tillgdingar om forvaltaren
anser att marknaderna eller

de ekonomiska
forhéllandena inte ar
gynnsamma for

investeringar. Hur stor
denna andel ar specificeras
daremot inte. Fonden kan i
mindre utstrackning &ven
investera i
penningmarknadsinstrume

nt, kortfristiga amerikanska

statspapper,

foretagscertifikat med gott
kreditbetyg och/eller
bankobligationer.  Vidare

kan fonden investera endast
5% i andelar i andra fonder
vilket vi har pa Stockpicker
tycker att ar bra di vi i
vanliga fall anser att fond-i-
fondkoncept snabbt blir
onodigt dyra. Forvaltarna
skriver att hallbar tillvaxt
ligger i fokus for
investeringarna aven om
det inte beskrivs mer i detalj
hur detta tas i beaktande.

Stockpicker Fund Timer

Aven om forvaltarna inte ir
sparsamma med den mangd
information de delar med
sig av blir det inte heller helt

tydligt hur fonden
investerar  sitt  kapital.
Fonden har ett
forhallandevis hogt

héllbarhetsbetyg och ESG-
betygen ar nagot Dbattre
jamfort med Allianz fonden
aven om det framst ar
miljodelen av ESG-betyget
som ar starkt.

Fondens portfoljen ar inte
mycket mer diversifierad an
Allianz fonden och de tio
storsta innehaven utgor
39% av fondens totala
innehav vilket ar jamforbart
med Allianz fonden. Bland
de storsta innehaven ser vi
bland annat Microsoft,
NVIDIA, Amazon,
Mastercard och Alphabet
vilka samtliga gatt starkt
den senaste tiden. Sett till
den geografiska
diversifieringen linkar
fonderna ocksa varandra
och det ar USA (88%) som
star for den storsta delen av
innehavet medan ett storre
antal linder delar pa det
resterande innehavet. De
stora bolagen (77%)
dominerar dven portfoljen
for Franklin Innovation och
de medelstora bolagen
(18%) star for nastan hela
det resterande innehavet
vilket leder till att de sma
bolagen (0,5%) far mycket
litet plats i fonden.



FORTS. ANALYS 2

Historiken for Franklin
Innovation ar relativt kort
eftersom Fondens
startdatum ar mindre an 5
ar gammalt. Under den
senaste maéanaden har
fonden vuxit med 16% vilket
ar en stark tillvaxt pa sa kort
tid aven om det inte kan
matas med Allianz fonden. I
ar har fonden hittills vuxit
med over 30% vilket ar
betydligt narmare tillvaxten
for Allianz fonden och
indikerar pa en négot
jamnare tillvixt under aret.
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Sedan juni 2022 har fonden
vuxit med 19% vilket ar en
hogre tillvaxt an Allianz
medan tillvaxten de senaste
tre aren ar 30% vilket ar
markbart lagre jamfort med
Allianz  Global Artificial
Intelligence. Kostnaden for
fonden ar betydligt lagre
och landar pa en total avgift
kring 1,85% med en fast
forvaltningsavgift pa 1,8%.

Franklin Innovation ar en
fond med ett unikt

Stockpicker Fund Timer

investeringsomrade som
resulterar 1 en
forhallandevis stor frihet.

Fonden har en stark
historik under 2023 men
svarare att maita sig med
andra alternativ over sikt.
Fonden ar ett vardigt
alternativ for de som vill
investera i Al utan att knyta
sin avkastningspotential for
starkt till detta omrade.



MODELLPORTFOLJEN

Avkastning % Avkastning

Portfoljen har i sin helhet
vuxit med oOver 7,5
procentenheter sedan
Senaste Fund Timer och

kraftiga tillvixtmonster och
har sedan senaste Fund
Timer vuxit med over 17
procentenheter. Portfoljens

Fond Kategori Intride Kopkurs Aktuell kurs Vikt  (Sedan inkop) 2023
Fidelity Asia Pacific Asien ex. Japan 2013-04-09 149,10 kr 393,55 kr 15 % 163,95 % 4,98 %
MS Global Opportunity ~ Global 2018-06-11 691,94 kr 1076,36 kr 20 % 55,56 % 35,11 %
Kavaljer Quality Focus Virdebolag 2022-05-01 214,13 kr 227,69 kr 20 % 6,33 % 7,61 %
MS US Growth A USA & Tillvaxt 2018-05-03 922,56 kr 1489,290kr  25% 61,43 % 36,01%
Swedbank Technology Teknik 2022-05-01 689,82 kr 906,73 kr 20 % 31,44 % 41,29 %
Portfolj 100 % 96,42 % 24,74 %
Stockpickers Modellportfol] Den amerikanska  globalfonden och
har fortsatt att vaxa kraftigt  tillvixtfonden har  teknologifonden vuxit med
under de senaste veckorna. aterfunnit sina tidigare 5 procentenheter respektive

4,5 procentenheter.
Fonderna i portfoljen har
nu vuxit med nastan 25
procent i medeltal sedan

portfoljen har ocksa varit
positiva och samtliga avi
innehaven i portfoljen har
vuxit sedan senaste. I vanlig
ordning har rorelserna i
PPM-portfoljen varit nagot
mildare  jamfort med
Modellportfoljen och
portfoljers totala tillvaxt ar

2023-06-12

sedan senast.

Den storsta tillvaxten star
portfoljens energifond for
som vuxit med nistan 4,5
procentenheter. Portfoljens
teknikfond har vuxit med
nastan 3 procentenheter
medan globalfonden och
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samtliga av fonderna i  asienfond har wvuxit med  arsskiftet.

portfoljen har vuxit sedan  6ver 8,5 procentenheter

senast. sedan senast medan

PPM-PORTFOLJEN
Avkastning % Avkastning

Fond Kategori Intride Kopkurs  Aktuell kurs Vikt (Sedan inkop) 2023
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 1 370,43 kr 1234,35kr  15% -9,93 % 19,68 %
I?A}il:;g?als)weden Smébolag & Sverige 2018-04-30 1039,74 kr 1641,21kr  20% 57,85 % 10,71 %
ggﬁgislgbig;n Haéllbar energi 2020-10-05 300,94 kr 413,20 kr 20 % 37,30 % 6,72 %
ggttgn Aktiefond Stabila bolag 2020-10-05 956,99 kr 1232,05kr  25% 28,74 % 13,34 %
Skandia TIME Global Teknik 2023-03-01 561, 77 kr 660,05 kr 20 % 17,49 % 31,13 %
Portfolj 100 % 59,74 % 17,48 %

Rorelserna i PPM-  ungefir 3 procentenheter = smabolagsfonden vuxit med

ungefar 2 procentenheter.
Vi ser en nagot mindre, om
an positiv, tillvaxt har agt
rum i portfoljens stabila
fond som vuxit med en
knapp procentenhet.



PORTFOLJ FOR
MANATLIGT SPARANDE

Investerat Avkastning Avkastning
Fond Kategori Intride kapital Totalt virde Vikt SEK %
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 12 250 kr 15055,87kr  25% 2 805,87 kr 22,01 %
. . . 12 250 kr

MS Asia Opportunity Asien ex. Japan 2018-06-11 11 536,97 kr 25% -713,03 kr -5,82 %
JPM US Technology USA & Teknik 2018-05-28 12 250 kr 16 853,42kr  25% 4 603,42 kr 37,58 %
SEB Nordenfond 2 o
Smabolag Smabolag & Norden 2018-04-30 12 250 kr 13 597,16 kr 25% 1347,16 kr 11,00 %
Totalt 49 000 kr 57 043,42 kr 100% 8043,42kr 16,42 %

Portfoljen for manatligt I likhet med Modellportfolje och globalfonden vuxit med

sparande har vuxit nagot
mer an PPM-portfoljen
men nagot mindre &an
Modellportfoljen med en
tillvaxt pa litet oOver 4
procentenheter. Aven hir
har samtliga innehav vuxit
sedan senast.

ar det hiar den amerikanska
fonden som vuxit mest med
en tillvixt pa over 7
procentenheter. Tillvaxten i
de oOvriga fonderna ar
mycket nira varandra och
portfoljens asienfond har
vuxit med 4 procentenheter
medan  smaéabolagsfonden

ungefiar 3 procentenheter.
Sedan senaste Fund Timer
har aven den senaste
insattningen agt rum och vi
Och de totala investeringen
narmar sig nu 50 000
kronor medan virdet pa
portfoljen ror sig narmare
60 000 kr.
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https://www.stockpicker.se/produkter/stockpicker-swing-trader

INFORMATION

Vidaredistribution féorbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund Timer ar
forbjuden enligt lagen om upphovsritt. I fall d&
vidaredistribution 4nda genomfors och kommer till var
kdnnedom kommer en polisanmélan att goras. Tillhor ni
en aktiesparargrupp, en forening eller ett foretag dar flera
personer vill fa tillgéng till Stockpicker Fund Timer via e-
post?

Dé finns alltid mojlighet att f& mangdrabatt. Kontakta
kundtjanst sa 16ser vi detta. For redan paborjade
prenumerationer forbehaller sig Stockpicker AB ritten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du hir.

Leverans- och kopvillkor
Véra leverans- och képvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund Timer? Har du
forslag pa forbattringar? Vi stravar alltid efter att gora en
s bra och spannande tidning som mojligt och tar garna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer &r att ge
allmén information och materialet kan inte en samt
utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kéllor och bearbetningsmetoder som anvénts ar
tillforlitliga. Vi patar oss dock inget ansvar for eventuella
brister i killmaterialet eller i tillforlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
darav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pa
information i Stockpicker Fund Timer eller andra
dtgirder grundade darpa.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

= Adress: Strandvigen 7 A , 114 56 Stockholm
= E-post: staff@stockpicker.se

= Telefon: 08-662 06 69

* Webbsida: www.stockpicker.se
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