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FUND TIMER 125 | Hostkyla pa borsen

Biasta prenumerant,

Hej och valkomna till kvartalets sista Fund
Timer. Nar vi ses ndsta gang kommer vi
redan att ha tritt in i arets sista kvartal och
en ny vag av kvartalsrapporter kommer att
vara pa intagande. Tiden gar onekligen fort,
igar var det den 24 september vilket betyder
att det idag ar mindre an tre méanader kvar
till julafton!

Pa borsen har hostkylan dven hittat in
under september och det ar fortsatt nagot
kyligt. Det svenska OMXS30 har upplevt
nagot jamnare och stabilare rorelser
jamfort med de amerikanska indexen men
har trots detta en lagre avkastning under de
senaste sex manaderna tack vare den nagot
starkare positiva trend som praglat den
amerikanska borsen. Ser vi over de
amerikanska indexen S&P500, Dow Jones
Industrial Average och Nasdaq Composite
ser vi en tydlig overavkastning i det
teknologitunga Nasdaq. Detta tyder, som vi
varit inne tidigare, pa att det gatt mycket
bra for amerikansk teknologi under de
senaste manaderna. Med detta som
bakgrund presentera vi tva fonder i dagens
Fund Timer med liknande tema som senast.
Den forsta av fonderna kommer att ha ett
globalt fokus mot teknologi medan dagens
andra fond kommer att fokusera primart pa
amerikansk teknologi.

P& tal om teknologi sa har det sedan senaste
Fund Timer &terigen varit dags for Apples
arliga release av nya produkter, bland annat
de nya iPhone 15 modellerna. En stor
skillnad fran tidigare modeller ar att den
nya telefonen nu, likt manga andra
telefoner och elektronisk utrustning, har
USB-C laddningsport i stillet for Apples
egna Lightning. Man skulle kunna tro att
detta ar ett av Apples initiativ for att bli
mera miljovanliga, men forandringen har
formodligen primart drivits av de nya EU-
reglerna som sager att elektronisk
utrustning behover ha standardiserade
kontakter for att minska pa elektroniskt
avfall. Apples aktiepris brukar ofta stiga
efter foretagets arliga lanseringsevenemang,
men i ar steg aktien mycket litet och har
snabbt rort sig nedat till de nivaer som var
aktuella innan lanseringen.

Vi kommer i dagens Fund Timer, som
tidigare namnt, att lyfta fram tva fonder
med inriktning mot teknolog. Vi kommer
efter detta att se oOver Stockpickers
fondportfoljer och hur dessa har paverkats
av de senaste veckornas kyligare
borsklimat.

Med vinliga hélsningar,
Samuel Sigfrids med team

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer dr att ge allmdn information och
materialet kan inte utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och

bearbetningsmetoder som anvdnts dr tillforlitliga.

Vi patar oss inget ansvar for eventuella brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten
i det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar ddrav (sGsom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pd information i Stockpicker Fund Timer eller andra

atgdrder grundade ddarpd.

Stockpicker star inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga
investeringsrekommendationer. Vissa delar av Fund Timer kan innehdalla annonser

eller sponsrad information.
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FOND ANALYS 1

o1 | Fidelity Global Technology A-Dis-EUR

Vi skrev senast om fonder med inriktning
mot teknologi, framfor allt amerikansk men
aven global. Dagens forsta fond har ett
liknande tema. Fonden ar primart en
teknologifond men med en global
investeringsinriktning vilket aven
aterspeglas genom ett nagot mindre innehav
av amerikanska aktier. Fonden forvaltas av
Fidelity som ar en av virldens storsta
forsakrings och kapitalforvaltningsbolag
med stor marknadsandel i USA. Fidelity
erbjuder ett flertal fonder, vilka dven finns
representerade i var modellportfolj. Den
fond vi idag kommer att titta nirmare pa ar
Fidelity Global Technology.

Forvaltarna skriver att fonden ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i foretag
som har utvecklat eller kommer att utveckla
teknologirelaterade produkter, processer
och tjanster, samt i foretag som kan
forvantas dra nytta av tekniska framsteg.
Fonden ska investera minst 70 procent (och
vanligen 75 procent) av sina tillgdngar
globalt i aktier fran foretag som utvecklar
eller kommer att wutveckla produkter,
processer eller tjanster som tillhandahaller
eller drar nytta av tekniska framsteg eller
forbattringar. Som en del av sin
hallbarhetsstrategi investerar fonden minst
50 % av sina tillgangar i viardepapper
utgivna av foretag med fordelaktiga ESG-
egenskaper. Fonden har en bred inriktning
och investerar bland annat i delomraden
sasom  datorer, halvledare, teknisk
utrustning och internetaccess. Fonden har
ingen specifik inriktning mot virde- eller
tillvaxtbolag, vilket skiljer sig fran
majoriteten av teknologifonderna som
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tenderar att vara fokuserade mot
tillvixtbolag. Aven om fonden inte har en
specifikt uttalad inriktning mot tillvixtbolag
kan fondens investeringsinriktning och
natur 1 Ovrigt leda till att andelen
tillvaxtbolag ar nagot storre.

Genom att inte vara direkt 1st till teknologi,
utan aven ha mojlighet att bredare investera
i allt som kan klassas som teknologirelaterat,
och inte heller vara specifikt inriktad mot
vardeforetag eller tillvaxtforetag kan
forvaltarna vara forhdllandevis fria i sina
investeringar vilket kan vara fordelaktigt nar
man investerar i en marknad som ror sa
mycket péd sig som marknaden nu gor. Vid
borsras tenderar de stora vardeforetagen att
klara sig battre an tillvaxtforetagen som
historiskt vaxer mer i en stigande marknad.
Mgjligheten till att skifta exponeringen av
sitt innehav kan vara en av forklaringarna
till varfor just denna fond vuxit kraftigt den
senaste tiden.

Forvaltarna delar med sig av forhallandevis
mycket information angdende
investeringsstrategi och begransningar for
en fond frdn de storre forvaltarna vilka
brukar kunna vara nagot mer fiordiga.
Fonden far ett medelhogt héllerhetsbetyg
vilket kan antas bero pa den stora volatilitet
teknologibranschen upplevt den senaste
tiden. Daremot kan vi forhallandevis tydligt
se fondens héallarhetsfokus reflekteras i hoga
ESG-etyg, 4dven om  ”Social” och
“Governance” delarna hade kunnat vara
nagot battre.
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FORTS. ANALYS 1

Utveckling i ar

+32,28%

Utv. 22 sep.
-0,37%

@ OMX Stockholm... X

feb 23 mar 23 apr 23 maj 23

I portfoljen finner vi ett antal ifrdgasatta
branscher vilka alla star for mycket sma
andelar. Portfoljen bestar till storsta elen av
stora bolag (64%) daven om denna andel
minskat nagot under de senaste aren. De
mededelstora bolagen (24%) utgér en
vasentlig del av portfoljen medan sma
bolag (8%) har fatt nagot storre plats de
senaste tre aren. Geografiskt star
amerikanska aktier (61%) for en mindre
andel av innehavet jamfort med maéanga
andra globala teknologifonder aven om de
utgor den storsta andelen. Resterande
innehav ar fordelat pa ett storre antal
lander med mindre innehav.

Aven om avkastningen for fonden sjunkit
nagot under de senaste veckorna ar den en
bra bit ovanfor OMXS30, speciellt under
nagot kortare sikt. Fonden har i ar vuxit
med nastan 33% jamfort med OMXS30
som vuxit knappt 7% under 2023. De
senaste tre och fem aren har avkastningen
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Fidelity Global Technology A-Dis-EUR 32,28% .
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kantat av de osdkerheter som en pandemi
och ett krig orsakat. Trots detta ar
avkastningen fortfarande forhéllandevis
stark med en tillvaxt pd 82% och 166%
vilket kan jamforas med OMXS30 som
vuxit med 22% respektive 30% under de
senaste tre och fem &ren. Avgiften ar
diremot ratt hog med en total kostnad pa
2,41% med en fast forvaltningsavgift pa
1,88%.

Fidelity Global Technology A-Dis-EUR éar
ett intressant alternative for dig som vill
investera i teknologi, men halla en s& bred
investeringsinriktning som mgajligt.

Tidsperiod Fond OMSX30
3 manader 3,44% -3,11%
| ar 32,28% 6,00%
1ar 26,57% 17,85%
3ar 79,01% 21,55%
5ar 164,76% 30,30%
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FOND ANALYS 2

02 | JPM US Technology A (acc) USD

Dagens andra fond har lyfts fram tidigare i Fund
Timer for ett tag sedan men ar aterigen relevant
da den presterat bra och riktar sina investeringar
mot den sektor som just nu ar hetast, namligen
amerikansk teknolog. Fonden forvaltas av J.P.
Morgan, valetablerad och mycket valkand
investmentbank och en av de storsta bankerna i
varlden med oOver 250 000 anstillda och
tillgangar varda 2,6 trillioner dollar. Banken ar
ett av de dldsta finansbolagen i varlden och har
haft verksamhet i Europa i nastan 200 ar. Till
J.P. Morgan hor aven J.P. Morgan asset
management som ar bolaget som forvaltar J.P.
Morgans fonder. Fondbolaget forvaltar over 250
miljarder dollar och har varit verksamt i Over
150 ar.

Dagens andra fond ar JPM US Technology.
Fonden investerar, som maénga andra fonder, i
teknologi men har valt en nagot snivare
inriktning dan en del andra teknologifonder.
Medan manga teknologifonder viljer en global
placeringsinriktning har forvaltarna av denna
fond valt att fokusera pa USA vilket i nuliget ar
gynnsamt men gor dven fonden nagot mindre
flexibel jamfort med globala teknologifonder. De
flesta fonder som investerar i teknologi ar dock
tungt viktade mot USA dven om de har en global
investeringsinriktning. ~ Skillnaden blir att
globala teknologifonder har mdgjligheten att
investera utanfor USA pa ett sitt som en
amerikansk teknologifond inte har. Ett bra
exempel pa detta ar den tidigare fonden vi
analyserat i detta Fund Timer som faktiskt hade
en betydande miangd av sina investeringar
utanfor USA. Det kan vara av intresse att
jamfora JPM US Technologys prestation mot de
globala teknologifonderna eftersom det kan ge
en indikation pa huruvida det 16ns att investera i
teknologi utanfor USA eller om den okade
geografiska diversifieringen enbart drar ner
avkastningen som de starka amerikanska
teknologiforetagen ger. Om vi undersoker olika
fondlistor verkar teknologifonder med specifikt
fokus mot USA inte per automatik vara battre an
teknologifonder med global inriktning. Aven hir
ar den tidigare fonden i dagens Fund Timer ett
bra exempel da den har en global inriktning,
som den dessutom nyttjar, och en stark
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avkastning.

Forvaltarna skriver att fonden investerar i bade
valetablerade  teknikforetag och  mindre
teknikforetag som finns registrerade eller
handlas pa utvalda marknader i USA eller ar
verksamma i USA men finns registrerade eller
handlas pa utvalda marknader utanfor USA.
Forvaltarna anvander sig av fundamental analys
vid urval av investeringsobjekt och tillampar en
aktiv forvaltning. Forvaltarna exkluderar bolag
som ar delaktiga i, eller har intdkter fran,
verksamheter som ar  ofdrenliga med
forvaltarnas principer. Forvaltarna skriver att de
systematiskt ~ inkluderar =~ ESG-analyser i
investeringsbesluten for minst 90% av de
vardepapper som forviarvas. Minst 67 procent av
tillgangarna skall investeras i aktier i
teknikbolag som har sin hemvist eller bedriver
storre delen av sin ekonomiska verksamhet i
USA. Minst 51% av tillgangarna ska investeras i
foretag med positiva miljomassiga och/eller
sociala egenskaper och som foljer praxis for god
styrning.

Forvaltarna delar med sig av en god mangd
information angadende fondens investerings
inriktning och strategi. Utover strategi ger
forvaltarna en av de basta beskrivningarna av
begransningar vi sett har i Fund Timer. Nagot
som diaremot ar intressant ar att forvaltarna har
en forhallandevis stor frihet gallande
investeringar utanfor det uttalade
investeringsomradet dd USA kan sta for sa litet
som 67% av innehavet, aven om vi kan anta att
den marknaden ofta utgér betydligt mer av
innehavet. Denna nagot 10sa begransning for att
fonden, utan att bryta mot sina stadgar, kan ha
en geografisk exponering med lika 1ag, eller till
och med lagre andel, av amerikanska aktier som
manga globala teknologifonder. Fonden har ett
starkt hallbarhetbetyg och mycket goda ESG-
betyg vilket validerar forvaltarnas
hallbarhetsfokus. Det finns endast en liten andel
av tva ifragasatta branscher, militarindustri (3%)
och djurforsok (2%), representerade bland
fondens innehav. Vidare har bada dessa
branscher minskat sen vi senast sag 6ver fonden.



FORTS. ANALYS 2

Utveckling i ar

+48,40%

Utv. 22 sep.
-0,80%

OMX Stockholm... X

feb 23 mar 23 apr 23 maj 23

Fonden investerar, som vantat, ndstan alla
tillgangar i USA (95%) men en del av kapitalet ar
aven investerat i Kanada (2%), Nederlanderna
(1,5%), Brasilien (1,5%). Den tidigare
exponeringen mot Kina har fallit bort.
Storleksmaissigt ar det framst stora bolag (70%) i
portfoljen dven om denna andel an nagot mindre
an for manga USA-fonder. De medelstora
bolagen (23%) utgor nastan hela det resterande
innehavet bortsett fran en mycket lite andel sma
bolag (5%). Det ar inte ovanligt eller ovantat att
en fond som investerar i teknologi har en storre
andel medelstora foretag i sin portfolj da det i
denna sektor finns ett storre antal nya
tillvaxtforetag som inte hunnit vaxa till stora
foretag.

Fonden har en stabil och historiskt stark
avkastning. Avkastningen for fonden ar hog dven
under 2023. Under aret har fonden hittills vuxit
med Over 48% trots de senaste veckornas
nedgang innan vilket avkastningen lag pa over
60%. Denna avkastning ar den hogsta bland alla
fonder i Avanzas fondlista. Pa 1 éar ar
avkastningen nu positiv, kring 29%. De senaste
tre och fem aren har fonden vuxit med 43% och
137% vilket ar stabilt 4&ven om det inte hor till den
absolut hogsta avkastningen under dessa
tidsperioder. Fonden har en nagot hogre avgift
pa dryga 2% med en fast forvaltningsavgift pa
1,7% och néagra mindre ovriga kostnader sdsom
insattningskostnader.

2023-09-25

60

fre 22 sep, 2023 40
OMX Stockholm 30 6,00%
JPM US Technology A (acc) USD 48,40%

20

-20
jun 23 jul 23 aug 23 sep 23

Jamfor man denna fond med teknologifonder
som placerar globalt verkar det inte finnas en
tydligt battre avkastningen for de fonder som
placerar utanfor USA. Detta visar hur starkt
knuten teknologisektorn ar till USA. Likval
betyder detta att de fonder som investerar enbart
i USA inte heller lyckats skapa en tydlig
overavkastning mot de fonder som har en global
investeringsinriktning. Med detta sagt ar
diversifieringsmojligheterna battre for fonder
med en global investeringsinriktning aven om de
begransningar som JPM US Technology har gor
det mojligt for forvaltarna att investera relativt
stora andelar av fondens kapital dven utanfor
USA. JPM US Technology hor till de starkaste
teknologifonderna for tillfallet och forvaltarna
ger en utforlig beskrivning av den strategi som
anvinds och de begriansningar som finns.
Fonden har en god historik men en néagot hogre
kostnad. For investerare som tror pa fortsatt
rekyl av teknologisektorn i USA ar JPM US
Technology ett intressant investeringsalternativ.

Tidsperiod Fond OMSX30
3 manader 1,24% -3,11%
| ar 48,40% 6,00%

1ar 28,77% 17,85%
3ar 42,77% 21,55%
5ar 137,07% 30,30%

Stockpicker Fund Timer 6



MODELLPORTFOLJEN

Avkastning % Avkastning

Fond Kategori Intride Kopkurs Aktuell kurs Vikt  (Sedan inkop) 2023

Fidelity Asia Pacific Asien ex. Japan 2013-04-09 149,10 kr 400,10 kr 15% 168,34 % 6,72 %
MS Global Opportunity ~ Global 2018-06-11 691,94 kr 1093,33 kr 20 % 58,01 % 37,24 %
Kavaljer Quality Focus Virdebolag 2022-05-01 214,13 kr 222 30 kr 20 % 3,82 % 5,07 %
MS US Growth A USA & Tillvaxt 2018-05-03 922,56 kr 1 394,45 kr 25 % 51,15 % 27,35 %
Swedbank Technology Teknik 2022-05-01 689,82 kr 919,80 kr 20 % 33,34 % 43,33 %
Portfolj 100 % 97,21 % 23,14 %

Stockpickers modellportfolj har tagit ett Portfoljens asienfond och teknologifond har

nagot storre kliv bakat sedan det senaste
Fund Timer. I sin helhet har portfoljen
backat med litet over 8 procentenheter och
samtliga av de individuella innehaven har
backat sedan senast.

Den fond som klarat sig bast ar portfoljens
kvalitetsfond som backat med endast 2,5
procentenheter.

PPM-PORTFOLJEN

ocksa klarat sig nagot battre och backat med
7 procentenheter sedan senaste Fund Timer.

Portfoljens globalfond har klarat sig nagot
samre och backat med nastan 10
procentenheter de senaste veckorna medan
den amerikanska tillvaxtfonden backat med
ungefar 15 procentenheter. Trots detta ar
avkastningen for portféljen under 2023 6ver
23 procent.

Avkastning % Avkastning

Fond Kategori Intrdde Kopkurs  Aktuell kurs Vikt (Sedan inkép) 2023
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 1370,43 kr 1182,21 kr 15% -13,73 % 14,62 %
Ohman Sweden o . o

Microcap Smébolag & Sverige 2018-04-30 1039,74 kr 1461,00kr  20% 40,52 % -1,45 %
Handelsbanken o .

Hallbar Energi Haéllbar energi 2020-10-05 300,94 kr 356,04 kr 20 % 18,31 % -8,05 %
Sggﬁn Aktiefond Stabila bolag 2020-10-05 956,99 kr 1090,63kr 25% 13,96 % 0,33 %
Skandia TIME Global Teknik 2023-03-01 561, 77 kr 681,08 kr 20 % 21,24 % 35,31 %
Portfolj 100 % 50,76 % 10,33 %

Rorelserna i PPM-portféljen tenderar att
vara nagot mindre jamfort med rorelserna i
Modellportfoljen och har varit det aven
under de senaste veckorna. I sin helhet har
PPM-portfoljen backat med drygt 5
procentenheter och samtliga av de
individuella innehaven har backat tagit kliv
bakat aven i denna portfolj. Variationen i
avkastning mellan de olika fonderna ar lag
jamfort med den nagot storre variationen
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mellan innehaven i Modell portfoljen.

Portfoljens stabila fond, smabolagsfond och
teknologifond har samtliga fallit med
ungefar 4 procentenheter medan portfoljens
globalfond backat med 5 procentenheter.
En nagot storre rorelse har agt rum i
portfoljens energifond som backat med
ungefar 7 procentenheter.

Stockpicker Fund Timer 7



PORTFOLJ FOR
MANATLIGT SPARANDE

Fond Kategori Intride
Ohman Global Growth Global 2021-10-01
MS Asia Opportunity Asien ex. Japan 2018-06-11
JPM US Technology USA & Teknik 2018-05-28
SEB Nordenfond o

Smabolag Smabolag & Norden 2018-04-30
Totalt

Investerat Avkastning Avkastning
kapital Totalt virde Vikt SEK %
13 000 kr 15 127,36 kr 25% 2 127,36 kr 16,36 %
13 000 kr 12 150,63 kr 25% -849,37kr -6,53 %
13 000 kr 17 655,20 kr 25% 4 655,20 kr 35,81 %
13 000 kr 12 551,42 kr 25% -448,58 kr -3,45 %
52 000 kr 57484,63kr  100%  5484,53 kr 10,55 %

Stockpickers portfolj for méanatligt sparande
brukar rora sig nagot mer adn PPM-
portfoljen och  nigot mindre &n
modellportféljen och har gjort s aven de
senaste veckorna. I sin helhet har portféljen
backat med ungefar 7 procentenheter och
dven i denna portfolj har samtliga fonder
backat sedan senast.

I portfoljen for manatligt sparande ar det
globalfonden som Kklarat sig bast med en

negativ rorelse pa drygt 4 procentenheter.
Portfoljens sméabolagsfond och globalfond
har klarat sig litet samre med en rorelse
nedat pa 6 respektive 7 procentenheter
medan portfoljens teknologifond, som vi
skrivit om i dagens Fund Timer klarat sig
samst med en negativ rorelse pa 11
procentenheter.

Tills nasta Fund Timer kommer foljande
insittning att 4ga rum i portfoljen.

=

STOCKPICKER

Snabba aktievinster

PICKER SWING
JER
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https://www.stockpicker.se/produkter/stockpicker-swing-trader

INFORMATION

Vidaredistribution féorbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund Timer ar
forbjuden enligt lagen om upphovsritt. I fall d&
vidaredistribution 4nda genomfors och kommer till var
kdnnedom kommer en polisanmélan att goras. Tillhor ni
en aktiesparargrupp, en forening eller ett foretag dar flera
personer vill fa tillgéng till Stockpicker Fund Timer via e-
post?

Dé finns alltid mojlighet att f& mangdrabatt. Kontakta
kundtjanst sa 16ser vi detta. For redan paborjade
prenumerationer forbehaller sig Stockpicker AB ritten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du hir.

Leverans- och kopvillkor
Véra leverans- och képvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund Timer? Har du
forslag pé forbattringar? Vi stravar alltid efter att géra en
sé bra och spannande tidning som mdgjligt och tar gérna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer &r att ge
allmén information och materialet kan inte en samt
utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kéllor och bearbetningsmetoder som anvénts ar
tillforlitliga. Vi patar oss dock inget ansvar for eventuella
brister i killmaterialet eller i tillférlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
darav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pa
information i Stockpicker Fund Timer eller andra
dtgirder grundade darpa.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

= Adress: Strandvigen 7 A , 114 56 Stockholm
= E-post: staff@stockpicker.se

= Telefon: 08-662 06 69

= Webbsida: www.stockpicker.se
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https://www.stockpicker.se/personuppgiftspolicy/
https://www.stockpicker.se/leverans-och-kopvillkor/
https://twitter.com/StockpickerAB
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