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FUND TIMER 131 | Basta fonderna 2023

Biasta prenumerant,

Valkomna till arets sista Fund Timer! Vi hir pa
Stockpicker vill passa pa att onska er alla en
riktigt god jul och ett gott nytt ar! Nasta gang vi
ses ar i januari da vi kommer att fundera pa
vilka fonder och fondkategorier som vi tror att
kan vara vinnare under 2024. I detta Fund
Timer kommer vi att titta tillbaka litet pa aret
2023 som vi nu kan Kkonstatera att varit ett
mycket speciellt ar

Vi har under 2023 fétt se kriget i Ukraina
fortsatta och dessutom har ett krig brutit ut
mellan Israel och Hamas i Gaza. Dessa
konflikter har bada paverkat marknaden i olika
man och pa litet olika siatt. Medan vi tyvarr
tvingas konstatera att kriget i Ukraina redan
pagatt ett tag och darfor inte paverkat
marknaden sarskilt mycket under 2023, sa
innebar dnda krigsutbrottet att ett krig startat i
Europa vilket skapade storre oroligheter pa
borsen. Kriget mellan Israel och Hamas i Gaza
har skapat litet mindre oro pa borsen medan
oljepriset var forhallandevis mycket paverkat,
speciellt i borjan av konflikten, vilket ar fallet i
de flesta oroligheter i mellanostern.

Ett annat tema under aret har varit inflation
och ranta som bada varit hoga. Detta har
givetvis haft effekter pa borsen. Vi har under
borjan av aret fatt se hur oron for hégre rantor
och fortsatt inflation drivit ner borsen pa
manga héll. En annan sektor som péaverkats
kraftigt av de hogre rantorna @ ar
fastighetsbranschen och bostadsmarknaden.

Priset pa bostidder har gatt ned och méagna har
sdkert paverkats av att lanen blivit dyrare.

Under hosten har vi dock fatt se hur oron kring
inflationen trappas ner och ranteokningarna
har blivit mindre. Detta har i sin tur lett till att
vi fatt se en stark bors under hosten och
sarskilt november manad 2023 har varit en av
de starkaste november ménader pa borsen
nagonsin. Vi har framfor allt fatt se de
fondkategorier som tagit mest stryk under aret,
sasom fastigheter och teknologi gora en stark
comeback. Efter en litet kortare svacka i borjan
av mananden ser december ocksa ut att bli en
stark manad, efter fortsatta tecken pa att
inflationen haller pa att svalna av.

Nar aret nu narmar sig sitt slut kan vi
konstatera att det ser ut att, trots allt, bli ett bra
ar. De stora amerikanska indexen S&P500,
DJIA och Nasdaq har stigit med 23%, 13% och
42%. Det svenska OMXS30 har vuxit med
néstan 15% under 2023.

Vi kommer i dagens Fund Timer att skriva om
de tva fonder som stigit som mest under 2023,
aven om vi skrivit om dessa fonder tidigare
anser vi att de fonder som vuxit kraftigast
under aret fortjanar en plats i arets sista Fund
Timer. Vi kommer efter detta att se 6ver hur
Stockpickers portfoljer vuxit sedan senaste
veckan och under 2023.

Med vanliga
Samuel Sigfrids med team

halsningar,

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer dr att ge allmdn information och
materialet kan inte utgéra underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och

bearbetningsmetoder som anvdnts dr tillforlitliga.

Vi patar oss inget ansvar for eventuella brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten
i det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar ddrav (sGsom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pa information i Stockpicker Fund Timer eller andra

dtgdrder grundade ddrpa.

Stockpicker star inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga
investeringsrekommendationer. Vissa delar av Fund Timer kan innehdalla annonser

eller sponsrad information.
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FOND ANALYS 1

01 | JPM US Technology A USD

Den fond som vuxit mest under 2023 har
presenterats tidigare i Fund Timer for ett tag
sedan men ar 4n en gang relevant i och med sin
otroliga prestation. Att en fond som vi skrivit
om tidigare, och som dessutom ar med i en av
vara portfoljer toppar Avanzas topplista ser vi
givetvis ocksd mycket positivt pa! Fonden
forvaltas av J.P. Morgan som ar ett av de aldsta
finansbolagen i varlden och har haft
verksamhet i Europa i nastan 200 ar. Till J.P.
Morgan hor aven J.P. Morgan asset
management som ar bolaget som forvaltar J.P.
Morgans fonder. Fondbolaget forvaltar over
250 miljarder dollar och har varit verksamt i
over 150 ar.

Fonden ar JPM US Technology som investerar
teknologi men med en nagot snavare inriktning
an en del andra teknologifonder. Medan manga
teknologifonder viljer en global
placeringsinriktning har forvaltarna av denna
fond valt att fokusera pa USA vilket i nulaget ar
gynnsamt men leder till att fonden ar nagot
mindre flexibel jamfért med globala
teknologifonder. De flesta fonder som
investerar i teknologi ar kraftigt exponerade
mot USA idven om de har en global
investeringsinriktning.  Skillnaden ar att
globala teknologifonder har mdgjligheten att
investera utanfor USA pa ett siatt som en
amerikansk teknologifond inte har. Det kan
vara av intresse att jamfora JPM US
Technologys prestation mot de globala
teknologifonderna eftersom det kan ge en
indikation pa ifall det ar lont att investera i
teknologi utanfor USA eller om den okade
geografiska diversifieringen enbart drar ner
avkastningen som de starka amerikanska
teknologiforetagen ger. Om vi undersoker olika
fondlistor verkar teknologifonder med specifikt
fokus mot USA inte per automatik vara battre
an teknologifonder med global inriktning.

Forvaltarna skriver att fonden investerar i bade
vialetablerade teknikforetag och mindre
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teknikforetag som finns registrerade eller
handlas pa marknader i USA eller ar
verksamma i USA men finns registrerade eller
handlas pa utvalda marknader utanfor USA.
Forvaltarna anvander sig av fundamental
analys vid urval av investeringsobjekt och
tillampar en aktiv forvaltning. Forvaltarna
skriver att de systematiskt inkluderar ESG-
analyser i investeringsbesluten for minst 90%
av de vardepapper som forvarvas. Minst 67 %
av tillgdngarna skall investeras i aktier i
teknikbolag som har sin hemvist eller bedriver
storre delen av sin ekonomiska verksamhet i
USA. Minst 51% av tillgdngarna ska investeras i
foretag med positiva miljomassiga och/eller
sociala egenskaper och som foljer praxis for
god styrning.

Forvaltarna delar med sig av en god mangd
information angdende fondens investerings
inriktning och strategi. UtOver strategi ger
forvaltarna en  god  beskrivning  av

begransningar. N&agot som daremot ar
intressant ar att forvaltarna har en
forhallandevis stor frihet gillande
investeringar utanfor det uttalade

investeringsomradet. USA kan std for sa litet
som 67% av innehavet, &ven om vi kan anta att
den marknaden ofta utgor betydligt mer av
innehavet. Denna nigot 16sa begriansning gor
att fonden, utan att bryta mot sina stadgar, kan
ha en geografisk exponering med lika 1ag, eller
till och med lagre, andel amerikanska aktier dn
manga globala teknologifonder. Fonden har ett
starkt hallbarhetbetyg och mycket goda ESG-
betyg vilket validerar forvaltarnas
hallbarhetsfokus. Det finns endast en liten
andel av tvad ifragasatta  branscher,
militarindustri (3%) och djurforsok (2%),
representerade bland fondens innehav. Vidare
har bada dessa branscher minskat sen vi senast
sag over fonden.

Stockpicker Fund Timer 3



FORTS. ANALYS 1

Utv. 15 dec.
+0,66%

Utveckling i ar

+59,53%

@ OMX Stockholm... X
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Fonden investerar, som vintat, nastan alla
tillgdngar i USA (95%) men en del av kapitalet
ar aven investerat 1 Kanada (2%),
Nederlanderna (1,5%), Brasilien (1,5%). Den
tidigare exponeringen mot Kina har fallit bort.
Storleksmassigt ar det framst stora bolag (70%)
i portfoljen dven om denna andel an nagot
mindre dn for manga USA-fonder. De
medelstora bolagen (23%) utgor nastan hela
det resterande innehavet bortsett fran en
mycket lite andel smé bolag (5%). Det ar inte
ovanligt eller ovantat att en fond som
investerar i teknologi har en storre andel
medelstora foretag i sin portfolj da det i denna
sektor finns ett storre antal nya tillvaxtforetag
som inte hunnit vaxa till stora foretag.

Fonden har en stabil och historiskt stark
avkastning, men i dagens Fund Timer ar det
avkastningen under 2023 som ar mest aktuell.
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vilket ar stabilt aven om det inte hor till den
absolut hogsta avkastningen under dessa
tidsperioder. Fonden har en nagot hogre avgift
pa drygt 2% som bestair av en fast
forvaltningsavgift pa 1,7% och nagra mindre
ovriga kostnader sdsom insittningskostnader.

JPM US Technology hor till de starkaste
teknologifonderna for tillfillet och forvaltarna
ger en utforlig beskrivning av den strategi som
anvands och de begriansningar som finns.
Fonden har en god historik men en nagot
hogre kostnad. For investerare som tror pa
fortsatt rekyl av teknologisektorn i USA ar JPM
UsS Technology ett intressant
investeringsalternativ. For de som tror att
teknologi kommer att vara fortsatt aktuellt
under 2024 it denna fond definitivt vard att
halla 6gonen pa!

Under aret har fonden hittills vuxit med nastan Tidsperiod Fond OMSX30

60% trots de senaste veckornas nedgang innan . o o

vilket avkastningen ldg pa over 60%. Om vi far ST 164 % 815%

se en fortsatt stark marknad kan vi mycket val | &r 59,53 % 14,18 %

fa se en avkastning pa 6ver 60% innan aret ar ;

slut. Denna avkastning ar den hogsta bland alla ~ Sl e oe e

fonder i Avanzas fondlista. Pa 1 ar ar 3 3r 26,01 % 26,28 %

avkastningen kring 50%. De senaste tre och - X X

fem &ren har fonden vuxit med 26% och 186% 5ar 186,79 % 69,45 %
2023-12-18 Stockpicker Fund Timer 4



FOND ANALYS 2

02 | Go Blockchain Fund A

Dagens andra fond investerar aven i bolag med
anknytning till teknologi och har presenterats
tidigare har i Fund Timer. Vi ar mycket glada
att kunna meddela att av de fem mest
framgangsrika fonderna i Avanzas topplista har
fyra varit med i Fund Timer! Vi skrev for inte
allt for lange sedan om fonden “Augmented
Reality” som forvaltades av forvaltare hos
AIFM, ett bolag som erbjuder forvaltare
mojlighet att starta och forvalta fonder medan
AIFM satter upp fonden och darmed tar ansvar
for regelefterlevnad och transaktioner. AIFM
skulle kunna ses som Frilans Finans for
fondforvaltare och ar sdledes uppratthallare av
fonden medan lopande forvaltning sker av
forvaltare. Detta ar ett unikt satt att erbjuda
fonder, men gor det enklare for forvaltare att
satta upp fonder. Samtidigt finns det ett
etablerat storre foretag som star bakom
fonden, vilket ar en form av kvalitetssakring.

Go Blockchain Fund ar en aktivt foérvaltad
aktiefond som investerar globalt i aktier och
aktierelaterade  Overlatbara  virdepapper,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto
hos kreditinstitut. Fonden ska placera minst
90% av sina medel i aktier och aktierelaterade
overlatbara viardepapper och stravar efter att ge
investerare exponering mot den globala
marknaden for blockchainteknik. Fonden ska
placera minst 90 % av sina medel i aktier och
aktierelaterade  Overlatbara  viardepapper
utgivna av bolag som &ar verksamma inom
utveckling och anvandning av
blockchainteknik och/eller digitala tillgangar

som anviander kryptografi for att sdkra
transaktioner och dess register. Fondens
malsiattning 4r att over en rullande

femarsperiod overtriffa jamforelseindexet Dow
Jones Global Index.

Fonden investerar bland annat i foretag som
utvecklar nyskapande datadelningsteknologi
och/eller datacenterverksamhet, foretag inom
datamarknadsforing, investerings och
kapitalforvaltningsforetag med fokus pa
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Blockchainteknik/digitala tillgdngar. Vidare
kan fonden investera i "Miners” av digitala
tillgdngar och mininganldggningar, foretag
som ar underleverantorer av utrustning,
datateknik, och infrastruktur till ovan namnda
foretagstyper. Hallbarhetsrisker integreras i
investeringsbeslut, utan att fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal. Forvaltarna
berdttar att héllbarhetsaspekter beaktas i
ekonomiska bolagsanalyser och
investeringsbeslut, vilket far effekt men
behover inte vara avgorande for vilka bolag
som viljs in i fonden. Fonden placerar inte i
bolag som ar involverade i en rad ifrdgasatta
branscher, vilka kan lidsas mer om pa
forvaltarens hemsida.

Forvaltarna delar med sig av mycket nyttig
information om savial begransningar och
investeringsstrategi som haéllbarhetspolicy och
det ar mycket enkelt att forsta hur de medel
som investeras forvaltas. Fonden far ett
medelhogt  hallbarhetsbetyg medan ESG-
betygen ar goda. Trots ett starkt fokus mot
hallbarhet finns det en andel ifragasatta
branscher representerade bland fondens
innehav. De flesta av dessa utgor dock under
0,1% av fondens totala innehav och det ar
endast djurforsok (3,8%) som utgor en storre
andel.

Portfoljen  bestar  precis som  SEB:s
blockkedjefond framst av amerikanska (69%)
och japanska (17%) bolag. Utover detta ser vi
en del olikheter bland de lander som delar pa
det resterande innehavet som é&r fordelat
mellan bolag fran Indien (5%), Kina (3%),
Frankrike (3%) och Kanada (3%). Utover detta
finns det dven sma investeringar i bolag fran
Tyskland, Storbritannien, Schweiz och
Spanien. Det finns ingen data pa portfoljens
fordelning mellan bolag av olika storlek.



FORTS. ANALYS 2

Utv. 15 dec.
+0,37%

Utveckling 1 ar

+51,80%

@ OMX Stockholm... X

jan 23 feb 23 mar 23 apr 23 maj 23 jun 23

Fondens avkastning var tidigare under aret
forhallandevis ndra avkastningen for den
passivt forvaltade fonden SEB Blockchain
Economy Expousure. Under senare delen av
aret har fonden klarat sig betydligt baittre,
vilket kan tyda pa fordelar med den aktiva
forvaltningen under de tuffare tider som 2023
medfort medan starkare tillvixt under battre
tider pa borsen verkar vara svérare att
astadkomma genom aktiv forvaltning. Det ar
givetvis inte rimligt att dra nagra slutsatser vid
en sa kort jamforelse. Fonden har under 2023
vuxit med nidstan 55% och har tavlat med
Swedbank Technology om andraplatsen i
Avanzas topplista under 2023. Fonden ar ung
och det finns inte mycket historik att analysera.
Det finns nagra ar av historik att titta pa och
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Go Blockchain Fund A ar ett intressant
alternativ for den som tror att denna nya
teknologi kommer att fortsiatta spridas och
etableras. Forvaltarna ar oOppna med
investeringsstrategi och det framkommer att
fokus tydligt ligger mot det uttalade
investeringsomradet och &dven ar kraftigt
avgransat mot investeringar i foretag med
anknytning till blockkedjor. Avkastningen ar
under aret kraftig och fonden har en
forhallandevis lag forvaltningsavgift for en
aktivt forvaltad fond.

under de senaste aren kan vi tydligt se att Tidsperiod Fond OMSX30
fonden drabbats hart av oroligheterna under s o o
2022. Den totala avgiften landar pa 1,55% med 3 M TEET Lo 7 S
en fast forvaltningsavgift pa 1,4% vilket inte ar | ar 59,53 % 14,18 %
sarskilt hogt for en aktivt forvaltad fond.
8 14r 51,30% | 16,53 %
3ar 26,01 % 26,28 %
5ar 186,79 % 69,45 %
2023-12-18 Stockpicker Fund Timer 6



MODELLPORTFOLJEN

Fond Kategori Intriade
Fidelity Asia Pacific Asien ex. Japan 2013-04-09
MS Global Opportunity ~ Global 2018-06-11
Kavaljer Quality Focus Virdebolag 2022-05-01
MS US Growth A USA & Tillviixt 2018-05-03
Swedbank Technology Teknik 2022-05-01
Portfolj

Avkastning % Avkastning

Kopkurs Aktuell kurs Vikt  (Sedan inkop) 2023
149,10 kr 382,35 kr 15 % 156,44 % 1,99 %
691,94 kr 1164,17 kr 20 % 68,25 % 46,13 %
214,13 kr 244,98 kr 20 % 14,41 % 15,79 %
922,56 kr 1561,49 kr 25 % 69,26 % 42,60 %
689,82 kr 980,93 kr 20 % 42,20 % 52,85 %

100 % 102,89 % 31,36 %

Stockpickers Modellportfolj ser ut att, efter
ett ar av stora sviangningar pa borsen,
avsluta aret med starka resultat. I sin helhet
har portfoljen vuxit med oOver 31
procentenheter under éaret, vilket ar en
medelavkastning i toppskiktet jamfort med
alla fonder i Avanzas fondlista. Sedan ny
lanseringen av Fund Timer for ett par ar
sedan har Modellportfoljen vuxit med over
100 procent, trots de tuffare ar som praglat

PPM-PORTFOLJEN

borjan av 2020-talet. Av de individuella
innehaven har en av fonderna vuxit med
over 50 procent under 2023, tva fonder har
vuxit med over 40 procent, en fond med
over 15% medan den sista fonden wvarit
nagot svagare.

Sedan senaste Fund Timer ser vi en fortsatt

stark utveckling och portfoljen har i sin
helhet vuxit med nistan 6 procent.

Avkastning % Avkastning

Fond Kategori Intride Kopkurs  Aktuell kurs Vikt (Sedan inkép) 2023
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 1 370,43 kr 1165,96 kr 15 % -14,92 % 13,05 %
5 0
Ohman Sweden o .
Microcap Smabolag & Sverige 2018-04-30 1 039,74 kr 1712,34kr  20% 64,69 % 15,51%
Handelsbanken o .
Hallbar Energi Haéllbar energi 2020-10-05 300,94 kr 328,67 kr 20 % 9,21% 15,11 %
Spiltan Aktiefond .
S’E)abil Stabila bolag 2020-10-05 956,99 kr 124125kr 25% 29,70 % 14,10 %
Skandia TIME Global Teknik 2023-03-01 561, 77 kr 698,28 kr 20 % 24,30 % 28.73 %
»/3 70
Portfolj 100 % 58,49 % 16,16 %
Stockpickers PPM-portfolj bestdr, som  arsskiftet medan smabolagsfonden efter
namnet anger, av PPM-fonder vilka flera harda smallar lyckats ta sig till en

tenderar att vara nagot forsiktigare i rorelser
béade uppat och nedat.

Under 2023 har PPM-portfoljen vuxit med
ungefar 16 procent och fyra av fem innehav
har vuxit medan en fond upplevt ett litet
tyngre ar. Portfoljens teknologifond har
vuxit med nastan 40 procent medan
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avkastning kring 145 procent. Globalfonden
och den stabila fonden har ocksa vuxit med
15 procent under 2023. Nagot tuffare har
det varit for portfoljens energifond som inte
riktigt lyckats aterhamta sig och for
narvarande har en avkastning kring -15
procent under 2023.

Stockpicker Fund Timer 7



PORTFOLJ FOR
MANATLIGT SPARANDE

Fond Kategori Intride
Ohman Global Growth Global 2021-10-01
MS Asia Opportunity Asien ex. Japan 2018-06-11
JPM US Technology USA & Teknik 2018-05-28
SEB Nordenfond o

Smabolag Smabolag & Norden 2018-04-30
Totalt

Investerat Avkastning Avkastning
kapital Totalt virde Vikt SEK %
13 750 kr 15 667,52 kr 25% 1917,52 kr 13,95 %
13 750 kr 11 644,90 kr 25%  -2105,10 kr -15,31%
13 750 kr 19 761,62 kr 25% 6 011,62 kr 43,72 %
13 750 kr 14 169,84 kr 25% 419,84 kr 3,05 %
55 000 kr 61243,87kr  100%  6243,87kr 11,35 %

Stockpickers modellportfolj for manatligt
sparande ar litet svarare att mata over ett ar
da insattarna gors lopande. Daremot har
portfoljen fortsatt wvuxit stadigt sedan
senaste Fund Timer och i sin helhet har
portfoljen vuxit med 3 procentenheter.

Av de individuella innehaven ar det
smabolagsfonden och teknologifonden som
vuxit kraftigast med en tillvaxt pa kring 5

procentenheter. De tvd andra fonderna har
béada rort sig valdigt litet. Globalfonden har
vuxit med drygt 0,5 procentenheter medan
asienfonden inte rort pa sig alls.

Innan vi ses nasta gang kommer ett arsskifte
att ha 4gt rum och séledes dven den forsta
insattningen for 2024.

=

STOCKPICKER

Snabba aktievinster

PICKER SWING
JER

Stockpicker Fund Timer 8


https://www.stockpicker.se/produkter/stockpicker-swing-trader

INFORMATION

Vidaredistribution féorbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund Timer ar
forbjuden enligt lagen om upphovsritt. I fall d&
vidaredistribution 4nda genomfors och kommer till var
kdnnedom kommer en polisanmélan att goras. Tillhor ni
en aktiesparargrupp, en forening eller ett foretag dar flera
personer vill fa tillgéng till Stockpicker Fund Timer via e-
post?

Dé finns alltid mojlighet att f& mangdrabatt. Kontakta
kundtjanst sa 16ser vi detta. For redan paborjade
prenumerationer forbehaller sig Stockpicker AB ritten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du hir.

Leverans- och kopvillkor
Véra leverans- och képvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund Timer? Har du
forslag pa forbattringar? Vi stravar alltid efter att gora en
s bra och spannande tidning som mojligt och tar garna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer &r att ge
allmén information och materialet kan inte en samt
utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kéllor och bearbetningsmetoder som anvénts ar
tillforlitliga. Vi patar oss dock inget ansvar for eventuella
brister i killmaterialet eller i tillforlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
darav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pa
information i Stockpicker Fund Timer eller andra
dtgirder grundade darpa.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

= Adress: Strandvigen 7 A , 114 56 Stockholm
= E-post: staff@stockpicker.se

= Telefon: 08-662 06 69

* Webbsida: www.stockpicker.se

2023-12-18

FOLJ OSS PA
TWITTER
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