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FUND TIMER 132 | Ett ar av aterhamtning?

Biésta prenumerant,

Hej och vilkomna till det forsta Fund Timer for
2024! Vi hoppas att ni haft en god jul och ett
glatt nyarsfirande. Till de av er som avgett
nyarsloften och dnnu inte brutit dem vill vi
sdga grattis! Den 14:e januari, eller andra
fredagen i januari, ir en av de dagar da flest
manniskor bryter sina nyéarsloften vilket har
gett dagen smeknamnet “quitters day”. For de
som fortfarande star kvar i era nyarsloften ar
malet nu 21:e januari, vilket dven brukar ses
som en stor milstolpe da det ofta sdgs att det
tar 21 dagar att bygga en ny vana.

Vi ar fortfarande tidigt ute i 2024 och det ar
svart att siga nagot om vart aret ar pa vag
baserat pa information fran januari. Daremot
kan vi forsoka dra nagra slutsatser baserat pa
det overgripande laget i varlden. Vi ser fortsatt
goda utsikter for inflationen och rantorna och
flera av de svenska storbankerna har estimerat
att vi kommer att komma ner till en sund
inflation om kring 2 procent under aret. Det
kan betyda att vi far se fortsatt lagre rantor
vilket i sin tur kan bidra till en fortsatt positiv
trend och aterhamtning pa borsen. Nar vi ar i
en tid av aterhdmtning ar det intressant att
soka efter de kategorier och fonder som tagit de
storsta smaéllarna da dessa kan ha den storsta
aterhamtningspotentialen. Vi skrev redan
tidigare i slutet av forra aret om hur teknik och
teknologifonder har boérjat visa pa en mycket
kraftig aterhamtning och som det ser ut nu kan
denna aterhamtning mycket val fortsatta under
2024.

Tyvarr ser vi dven hur oroligheter och
geopolitiska spanningar fortsatter under
inledningen av 2024. Kriget i Ukraina
fortsatter och 1 mellanostern péagar flera
konflikter. En industri som kan komma att
gynnas av detta ar givetvis militarindustrin och
bolag som ar involverade i produktion,
distribution och/eller aterforsidljning av
krigsmateriel. For de som inte har nagra
problem med att investera i bolag involverade i
denna bransch kan dessa utgora intressanta
investeringsalternativ. Hiar i Fund Timer
kommer vi av etiska skal inte att fokusera pa
denna bransch eller fonder som riktar sig mot
denna bransch. Med det sagt kan viss
exponering mot militarindustri forekomma i de
fonder vi lyfter fram. I de fall dar exponering
mot militarindustri, eller andra ifragasatta
branscher, forekommer namner vi aven detta 1
vara analyser.

Vi kommer i dagens Fund Timer att titta pa tva
teknologifonder som narstan obemarkt smugit
sig in bland de fonder som vuxit mest under
hela 2023. Vi kommer efter det att se over hur
Stockpickers fondportfoljer rort sig kring
arsskiftet.

Med vinliga hélsningar,

Samuel Sigfrids med team

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer dr att ge allmdn information och
materialet kan inte utgéra underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och

bearbetningsmetoder som anvdnts dr tillforlitliga.

Vi patar oss inget ansvar for eventuella brister i killmaterialet eller i tillforlitligheten
i det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar ddrav (sGsom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pa information i Stockpicker Fund Timer eller andra

dtgdrder grundade ddarpd.

Stockpicker star inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga
investeringsrekommendationer. Vissa delar av Fund Timer kan innehdlla annonser

eller sponsrad information.
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FOND ANALYS 1

01 | Allianz Cyber Security AT USD

Fonderna vi kommer att skriva om idag
behover nodviandigtvis inte vara i nagon
specifik kategori, daremot bor fokuset pa ett
satt eller annat ligga pa teknologi. Den forsta
fonden vi kommer att lyfta fram investerar i
en intressant och pa manga satt hogaktuell
bransch, namligen cybersakerhet.
Cybersdkerhet har varit aktuellt vid ett
flertal tillfillen under den senaste tiden av
flera orsaker. Bland annat har det varit ett
flertal siakerhetsintrang i stora databaser och
de storre geopolitiska spanningarna okar
fokus pa cybersidkerhet. Det forekommer ett
oerhort stort antal cyberattacker som
intraffar varje ménad vilka bland annat
listas pa itgovernance. Under 2024
rapporterades over 8,2 miljoner
cyberattacker. En naturlig foljd av dessa
hindelser ar att bolag som jobbar med
cybersikerhet har fatt mycket fokus.
Cybersikerhetsfonden som vi kommer att se
over idag forvaltas av Allianz som ar ett
globalt etablerat och kant forsakringsforetag
och fondforvaltare. Allianz verkar den
senaste tiden ha fokuserat pa att starta
fonder med inriktning mot nya branscher
sdsom artificiell intelligens och
cybersakerhet. Forvaltarens fond med fokus
mot cybersakerhet hor till de fonder som
vuxit allra mest under 2023.

Fonden Allianz Cyber Security ar enligt
forvaltarna en aktivt forvaltad aktiefond
med ett globalt investeringsperspektiv med
fokus mot foretag vars verksamhet kommer
att gynnas av eller i nulaget har kopplingar
till cybersiakerhet. Forvaltarna skriver dven
att de tar milj6- och sociala faktorer i

utvecklingen av  cybersikerhet. Med
cybersiakerhet menar forvaltarna foretag
som har exponering mot eller koppling till
verksamhet for skydd av datorer, servrar,
mobila enheter, elektroniska system,
natverk mm. Med begreppet cybersikerhet
menar forvaltarna &dven sdkerhet for
informationsteknik och elektrisk
information. Upp till 30% av fondens medel
kan vara investerade i aktier utanfor det
uttalade investeringsomradet. Fonden har
ingen begransning vad det giller exponering
mot tillvixtmarknader men kan inte
investera mer an 20% av
fondformogenheten pa marknader for
kinesiska A-aktier medan maximalt 15% av
fondférmogenheten kan vara investerade i
penningmarknadsinstrument eller
kreditinstitut.

For att vara en stor global forvaltare delar
forvaltarna med sig en ovanligt stor mangd
information. Vi kan tydligt ta del av fondens
investeringsstrategi och konstatera att
fonden klart haller sig till det uttalade
investeringsomradet med en sund mangd
flexibilitet samt sunda begrasningar som
hindrar en allt for stor exponering mot
specifika och speciella marknader. Fonden
far ett mycket hogt hallbarhetsbetyg och
valdigt goda ESG-betyg. Detta ar inte helt
ovantat givet att de flesta av fondens
malforetag ar tjansteforetag som siljer och
utvecklar olika typer av sikerhetssystem och
dessutom  ofta dr moderna  och
miljomedvetna. Det finns inga foretag
involverade i ifrdgasatta branscher medan
nastan 7% av fondens kapital ar investerade

beaktande vid investeringsbeslut. Minst 70% i bolag med anknytning till positivt
av fondens tillgdngar skall vara investerade  klimatarbete.

globalt i aktier i foretag som bidrar till
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FORTS. ANALYS 1

Utveckling 1 ar

+51,20%

Utv. 11 jan.
+1,75%

OMX Stockholm... X
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Fondens innehav ar forhéllandevis snavt och
de 10 storsta innehaven utgor 45% av
fondens hela innehav. Geografiskt ar fonden
inte heller sarskilt diversifierad och det ar
USA (94%) som star for den oOverlagset
storsta delen av innehavet. Utover USA
finns det en liten andel aktier fran Sydkorea,
Israel och Japan. Diversifieringen mellan
bolag av olika storlek ar nagot hogre. Med
det sagt ar det de stora bolagen (48%) foljt
av de medelstora bolagen (37%) som utgor
den storsta delen av fondens innehav medan
de sma bolagen (13%) star for en nagot
mindre andel av fondens innehav. Den
resterande delen av fondformogenheten ar
for narvarande héallna som likvida medel.

Fonden har som tidigare namnts gatt

50
40
30

20

-10

-20

aug 23 sep 23 okt 23 nov 23 dec 23 jan 24

forvaltningsavgiften ar 2,1% utover vilken
det tillkommer en teckningsavgift pa 5%,
nagot som inte heller ar helt ovanligt dven
om det dr nagot negativt for en fond som
redan har en hog fast forvaltningsavgift.

Allianz Cyber Security ar en intressant fond
som investerar i en aktuell bransch som fatt
mycket uppmarksamhet under den senaste
tiden. Fonden har en stark men vildigt kort
historik och det ar svart att siga nagot om
fondens potential framover baserat pa den
historik som finns tillginglig. Med det sagt
ar avgiften ratt hog och portfoljen
forhdllandevis sniv vilket ar vart att ta i
beaktande om man funderar pa att investera
i denna cybersakerhetsfond.

mycket starkt under 2023. En négot langre Tidsperiod Fond OMSX30
historik ar daremot inte tillganglig eftersom -

fonden bildades i februari 2021. Under 2023 3 manader 11,97 % 6,50 %
har fonden vuxit med nastan 49%. Sedan o o ] o
starten i februari ar utvecklingen inte riktigt ar 1,14 % 2,50 %
lika stark och landar pa ungefir 19%. 1 ar 51,20 % 5,83%
Avgiften for fonden ar diaremot ratt hog, -

nigot som vi brukar se hos fonder frin de 3ar - 21,35%
stora globala forvaltarna. Den totala avgiften . i o
landar pa ungefir 2,2% medan den fasta > ar S0 v
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FOND ANALYS 2

02 | SEB Teknologifond

En forvaltare som vi lyft fram ett flertal
ganger med jaimna mellanrum har i Fund
Timer ar SEB som har viletablerade fonder
inom  flera  branscher. De  mest
framgangsrika omradena for SEB ar pa de
nordamerikanska och svenska
marknaderna. SEB har &dven mycket
framtradande hallbarhetsfokuserade fonder
vilka fatt gott betyg fran oss har pa
Stockpicker och SEB har namnts i samband
med en rad Sverigefonder under aren har i
Fund Timer. Trots sina framgangsrika
fonder pa den amerikanska marknaden och
inom teknologibranschen har SEB sillan
namnts i samband med ett teknologitema.
Vi har skrivit en del om forvaltaren som
borde vara ritt bekant for de flesta lasare,
och kommer dirav inte att 1agga desto storre
vikt vid att beratta och beskriva SEB som
bank eller fondforvaltare.

Fonden vi valt att lyfta fram nar vi letat efter
svenskt forvaltade teknologifonder ar SEB
Teknologifond. Fonden hor dven denna till
de fonder som vuxit mest under 2023.
Forvaltarna berattar att fonden placerar i
aktier globalt och framst i
marknadsnoterade bolag inom
teknologisektorn. Forvaltarna menar vidare

att “eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag ar huvuddelen av
fondens medel placerade i USA”.

Forvaltarna sager sig anvanda sig av en
objektiv och disciplinerad
investeringsprocess under vilken de forsoker
att identifiera bolag som har en kombination
av hog kvalitet, gynnsam vardering, stabila
kursrorelser samt att det finns god
installning till aktien i marknaden.
Derivatinstrument far anviandas for att na
investeringsmalet samt for att effektivisera
forvaltningen.

fokus aven om SEB
uttalat

Héllbarhet ar i
Teknologifond inte ar en
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héllbarhetsfokuserad fond och forvaltarna
menar sig ha som mal att identifiera bolag
som har en hog ESG rankning med avseende
pa miljo, sociala faktorer och bolagsstyrning.
Denna malsittning syns tydligt i fondens
héllbarhetsranking som ar langt over snittet
i samtliga ESG kategorier. Fonden hor till
den absolut hogst klassade
héllbarhetsrankingen och har en ESG risk
som ar langt under medelrisken och
dessutom kan baseras pa 100% av
fondinnehavet vilket ytterligare validerar
trovardigheten i rankingen. Fonden har en
mycket 1ag CO2-risk och lag exponering mot
fossila branslen. Fonden bidrar och
investerar dven i foretag som involverade i
positivt klimatarbete i form av minskade
koldioxidutslapp. Helt wutan ifragasatta
branscher ar fonden daremot inte. En
forsvinnande liten andel av kapitalet ar
investerat i bolag med anknytning till
djurforsok och karnkraft. Det ar vart att
namna att denna andel sammanlagt
underskrider 0,2% av fondens innehav och
kan komma att forsvinna till foljd av en
mycket liten justering i fondens innehav och
nodvandigtvis inte bor tas i beaktan.

Innehavet ar geografiskt, i enlighet med
forvaltarnas pastdende, starkt exponerat
mot USA (76%) som med aren fatt annu mer
plats i portfoljen. Det resterande innehavet
ar fordelat mellan Nederlanderna (8,31%),
Taiwan (6,09%), Storbritannien (4,05%),
Tyskland (3,80%), Japan (1,05%), Sydkorea
(1,03%), Brasilien (0,01%) och Kina
(0,01%). Bland bolagen i portfdljen ar det de
stora bolagen (93%) som star for nastan hela
innehavet och de stora bolagens andel har
aven vuxit under de senaste aren. Den
resterande andelen 4r investerat i
medelstora bolag (6%) vilket leder till att det
alltsd inte finns nagra sma bolag bland
fondens innehav.



FORTS. ANALYS 2

Utv. vald tidsperiod
+47,30%

Utv. 11 jan.
+1,28%

@ OMX Stockholm... X

feb 23 mar 23 apr 23 maj 23 jun 23 jul 23

Avkastningen har varit stark savil
historiskt som under senare tid. Fonden
har i likhet med 6vriga teknologifonder sett
en mycket stark tillvixt under den senaste
tiden och ar en av de fonder som vuxit
starkast bland hela SEB:s fondutbud.
Under 2023 har fonden vuxit med 47%
medan avkastningen pa ett ars sikt ar 6ver
43%. Pa medelldng sikt ar avkastningen
nagot svagare och fonden har vuxit med
17% under de senaste tre aren medan
tillvaxten under de senaste fem &ren
overstiger 120%. Kostnaden for fonden ar
relativt 1ag for en aktivt forvaltad fond med
fokus mot teknologisektorn med en total
avgift pa 1,69 % vilket ar betydligt lagre an
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SEB Teknologifond or ett utmarkt
alternativ for de som vill investera i en
svenskt forvaltad fond med svenska kronor
som basvaluta men fortfarande behalla
fokus mot stora bolag inom
teknologibranschen i USA. Fonden héller
standarden for sa gott som allt utom de
absolut striktaste miljomedvetna
inverterarna och har goda
héllbarhetsbetyg. Fonden &ar dven PPM-
registrerad for den som vill pensionsspara i
amerikansk teknologi.

ménga andra aktivt forvaltade. Den fasta Tidsperiod Fond OMSX30

f6wa1tnin§savgiﬂen langar pa 1,5% .Vilket e 876 % 6,50 %

tyder pa en relativt okomplicerad

avgiftsstruktur. | ar 3,11 % -2,50 %
1ar 43,66 % 5,83 %
3ar 17,13 % 21,35 %
5ar 120,15 % 60,77 %

2024-01-15 Stockpicker Fund Timer 6



MODELLPORTFOLJEN

Fond Kategori Intriade
Fidelity Asia Pacific Asien ex. Japan 2013-04-09
MS Global Opportunity ~ Global 2018-06-11
Kavaljer Quality Focus Vardebolag 2022-05-01
MS US Growth A USA & Tillvaxt 2018-05-03
Swedbank Technology Teknik 2022-05-01
Portfolj

Avkastning % Avkastning

Kopkurs Aktuell kurs Vikt  (Sedan inkop) 2024
149,10 kr 384,98 kr 15 % 158,20 % -0,49 %
691,94 kr 1193,63 kr 20 % 72,50 % 3,09 %
214,13 kr 248,24 kr 20 % 15,93 % -1,18 %
922,56 kr 1525,17 kr 25 % 65,32 % -2,82 %
689,82 kr 983,86 kr 20 % 42,63 % 1,01 %

100 % 104,18 % -0,27 %

Aven om det var ett par veckor sedan vi
senast skrev om Stockpickers fondportfoljer
har rorelserna i samtliga portfoljer varit
relativt sma. Detta kan delvis bero pa att
rorelserna brukar vara nagot mindre kring
arsskiftet och att borsen ar stingd under
flera dagar kring jul och nyar och delvis pa
att 2024 borjat forsiktigt vilket kan ses i
flertalet av portfoljerna.

PPM-PORTFOLJEN

Fond Kategori Intride
Ohman Global Growth Global 2021-10-01
Ohman Sweden o .

Microcap Smébolag & Sverige 2018-04-30
Handelsbanken Hallbar energi 2020-10-0
Haéllbar Energi g 5
Spiltan Aktiefond .

Stabil Stabila bolag 2020-10-05
Skandia TIME Global Teknik 2023-03-01

Portfdlj

Stockpickers modellportfolj har i sin helhet
rort sig med knappt en procentenhet sedan
senaste Fund Timer i december. Det ar
globalfonden som vuxit kraftigast med en
tillvaixt pa oOver 4 procent medan
asienfonden och och kvalitetsfonden vuxit
med litet Over 1,5 procentenheter.
Portfoljens teknologifond har vuxit med
knappt en halv procentenhet medan den
amerikanska tillvixtfonden backat med
nastan 4 procentenheter.

Avkastning % Avkastning

Kopkurs  Aktuell kurs Vikt (Sedan inkép) 2024
1370,43 kr 1200,89 kr 15% -12,37 % 1,56 %
1039,74 kr 1698,28kr 20% 63,34 % -2,49 %
300,94 kr 313,04 kr 20 % 4,02 % -5,89 %

956,99 kr 1222,97 kr 25 % 27,79 % -1,57 %

561, 77 kr 716,01 kr 20 % 27,46 % 2,30 %
100 % 59,69 % -0,52 %

Stockpickers PPM-portfolj brukar vanligtvis
se nagot mindre rorelser jamfort med
Modellportféljen och sé ar fallet &ven denna
gang. Tyvarr ar rorelsen negativ vilket dock
betyder att en mindre rorelse ar fordelaktig i
detta fall. Tre av fonderna har rort sig i
negativ riktning medan tvd vuxit sedan
senast.

De foder som vuxit sedan vi senast sag 6ver

2024-01-15
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Stockpickers fondportfoljer i december ar
portfoljens teknologifond och globalfond
som vuxit med 3 respektive 2,5
procentenheter. Nagot samre utveckling har
dgt rum i portfoljens smabolagsfond och
stabila fond som bada backat med ungefar
1,5 procentenheter. Det fortsitter 4ven vara
nagot tuffare for portfoljens energifond som
backat 5 procentenheter sedan senaste Fund
Timer.
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PORTFOLJ FOR
MANATLIGT SPARANDE

Investerat Avkastning Avkastning

Fond Kategori Intride kapital Totalt virde Vikt SEK %
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 14 000 kr 16 390,85 kr 25% 2 390,85 kr 17,08 %
MS Asia Opportunity Asien ex. Japan 2018-06-11 14 000 kr 11 800,62 kr 25%  -2199,38 kr -15,71 %
JPM US Technology USA & Teknik 2018-05-28 14 000 kr 20 319,64 kr 25% 6 319,64 kr 45,14 %
SEB Nordenfond o

Smébolag Smébolag & Norden 2018-04-30 14 000 kr 14 566,45 kr 25% 566,45 kr 4,05 %
Totalt 56 000 kr 63 077,56 kr  100% 7077,56 12,64 %

Rorelserna i Stockpickers portfolj for  Bland de individuella fonderna ar det aven i

manatligt sparande har dven varit sma. Med
detta sagt ar det denna portf6lj som har sett
den storsta tillvaxten av alla Stockpickers
fondportfoljer med en positiv rorelse pa
nastan 1,5 procentenheter. Av portfoljens
fyra fonder ar det tre stycken som vuxit
sedan senast. Den forsta insidttningen for
2024 har dven dgt rum sedan vi sags senast.

denna portfolj globalfonden som vuxit
kraftigast med en tillvixt pa oOver 3
procentenheter. Portfoljens teknologifond
och smabolagsfond har vuxit med 1,5
respektive 1 procentenheter. Portfoljens
enda negativa rorelse ar lyckligtvis aven den
minsta och det ar asienfonden som backat
med mindre dn en halv procentenhet.

=
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https://www.stockpicker.se/produkter/stockpicker-swing-trader

INFORMATION

Vidaredistribution féorbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund Timer ar
forbjuden enligt lagen om upphovsritt. I fall da
vidaredistribution 4nda genomfors och kommer till var
kdnnedom kommer en polisanmalan att goras. Tillhor ni
en aktiesparargrupp, en forening eller ett foretag dar flera
personer vill fa tillgéng till Stockpicker Fund Timer via e-
post?

Dé finns alltid mojlighet att f& mangdrabatt. Kontakta
kundtjanst sa 16ser vi detta. For redan paborjade
prenumerationer forbehaller sig Stockpicker AB ritten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du hir.

Leverans- och kopvillkor
Véra leverans- och kopvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund Timer? Har du
forslag pa forbattringar? Vi stravar alltid efter att gora en
s bra och spannande tidning som mojligt och tar garna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer &r att ge
allmén information och materialet kan inte en samt
utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kéllor och bearbetningsmetoder som anvénts ar
tillforlitliga. Vi patar oss dock inget ansvar for eventuella
brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
darav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pa
information i Stockpicker Fund Timer eller andra
dtgirder grundade darpa.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

= Adress: Strandvigen 7 A , 114 56 Stockholm
» E-post: staff@stockpicker.se

= Telefon: 08-662 06 69

» Webbsida: www.stockpicker.se
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